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 چکیده مدیریتی 4  

در سراسر جهان   یاگسترده  یباعث رکود اقتصاد  روسیو نیروبرو شد. ا یفراوان یهابا چالش ،یقرار گرفتن گسترش پاندم ر یکرونا و تحت تأث  روسیو وعیبه علت ش   2020در سال   ایدر دن یرساز یصنعت تا
 .تحت فشار قرار گرفت ،یرساز یو تا یصنعت خودروساز  ژهیشد و صنعت حمل و نقل، به و 

  ش یبه شدت افزا  گرفتند،یمورد استفاده قرار م  رهایتا  د یتول  ی که برا  موادهایی  متیبود. ق   هیمواد اول   متیدر ق  دار یناپا  شی کرد، افزا  فی دوره تضع  ن یرا در ا  یرساز یکه صنعت تا  یاز مشکلات اساس  یک ی
  ن ی داشته و باعث شکست تعادل ب  ایدر دن  ر یتا  د یبر تول  یمیمستق  ر ی تأث  تیوضع   نیدر بازار به وجود آمده بود. ا  ضاتقا  شی و افزا  دیکاهش تول   لیبه دل   هیمواد اول   متیدر ق   شیافزا  نیا  و   بودند  افتهی

 شد.  یرساز یعرضه و تقاضا در صنعت تا

 

  % 6به   1402سال   انیتا پا  کیتعرفه واردات لاست  رانیوز   ئتیطبق مصوبه ه   07/1402/ 16  خی. در تار¬کنندیم تی صنعت فعال  نیدر ا مینفر به صورت مستق  15,000  ر،یتا  یانجمن صنف  سی طبق اظهارنظر رئ
 ن یتأم  یبه صورت واردات  ر یتا  دیتول   هیاز مواد اول  %30که حدود    یی. ازآنجاباشدیسازان م  ر یبه تا  ارزبه موقع    صیاز آن ها عدم تخص  یک یمواجه است که    یادیز  یصنعت با مشکلات  نی. اافتیکاهش  

  ی ارز کاف  صی تخص  معد  لیبه دل  رسازیتا  نیشاهد بود. ا   لیجتمع آرتاوم  دات یدر تول  توانیمورد را م  نیا  ت ی کنندگان هستند اهم  نیارز جهت پرداخت به تأم  نیبه تأم  ازین  رسازانیتا  نیبنابرا  ¬شودیم
 بود.   میخواه  دیشاهد کاهش تول زین  1402شرکت در سال  ینیبش ی و طبق پ 1401خود در سال  دات یمجبور به کاهش تول 

 

  ن ینام ا  ،یخود را آغاز کرد. پس از انقلاب اسلام   تی " فعالریتا  انیشد و تحت عنوان "شرکت ک  سی تأس  B.F GOODRICH  ییکایشرکت آمر   یگذار هیبا سرما  1337در سال    ران یدر ا  ر یتا  دیکارخانه تول  نیاول
همچون    ییها . به علاوه، شرکتدیآغاز گرد  ینخ   اسیبا  ی رهایتا  دیتول  ندیشد و فرآ  س یتأس   کایآمر   GENERAL TIRE  کتشر   یبا همکار   ر یتا  ران ی، شرکت ا1342. در سال  افتی  ر ییالبرز" تغ  کیشرکت به "لاست

 پرداختند.  یسوار  و نیسنگ  مهین  ن،یسنگ ،یمتنوع از جمله کشاورز  یرهایتا دیبه تول  ا،یتال یا PIRELLIشرکت   یپارس با همکار  کیژاپن و لاست  BRIDGESTONEشرکت  یگذار هیدنا با سرما کیلاست

 

از سهامی خاص به سهامی عام تبدیل گردیده. در حال    1381در اداره ثبت شرکت های تهران به ثبت رسیده و در سال    56556تحت شماره    23/03/1346شرکت مجتمع صنایع لاستیک یزد در تاریخ  
 ک صنعتی یزد واقع است. هر حاضر شرکت مجتمع صنایع لاستیک یزد جزء شرکت های فرعی مجتمع صنعتی آرتاویل تایر است و مرکز اصلی شرکت در تهران و کارخانه شرکت در ش

تابعی از   محصولاتفروش  باشد. بنابراین رشد نرخ های جهانی این محصولات و قیمت دلار نیما اثر منفی بر بهای تمام شده این شرکت دارد. از طرفی نرخ  از مواد اولیه شرکت وارداتی می  %35حدود  
 . و همین امر منجر به کاهش حاشیه سود این شرکت و صنعت لاستیک شده است شودمینرخ به صورت دستوری تعیین این . نیستقیمت بازار و عرضه و تقاضا 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 اول  فصل  
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 ش یدایپ

 

در   یاساس راتیی اختراعات بشر بوده است توانست تغ  نیتر ی ادیاز بن  یک یکه که   چرخ  
 ر یتا  ،یعلم و تکنولوژ  شرفتیو رفته رفته با پ  اوردیبه بار ب  خیانسان ها در طول تار  یزندگ 

 عیدر اکثر صنا  میمستق  ر یمختلف گذاشته تا به امروز که به صورت غ   عیبر عرصه صنا  پا
  ی که فناور   گرددیبرم  یبه دوران  یرساز یصنعت تا  خچهیکند. تار یم  فا یرا ا  ینقش اساس

تا  ک یلاست  دیتول دوران   ر ییتغ  یصنعت   ی هابه روش  یسنت  یهااز روش  رهایو  کرد. در 
ها  ساختن چرخ  یبرا  وانات یمانند چوب، فلزات، و ح   یها از مواد مختلفباستان، انسان

تا م  یرهایو  استفاده  اکردندیخود  برا  ه یولا  یرهایتا  ن ی.  و   یکشاورز   لیوسا  یعمدتاً 
  ون یزاسیوولکان  ی، با اختراع فناور 19.در قرن  گرفتندیحمل و نقل مورد استفاده قرار م

مقاومت به حرارت و فشار از    یرهایتا  دی، امکان تول1839در سال    ر ییتوسط چارلز گود
و رطوبت را    رت امکان مقاومت در برابر حرا  رهایاختراع به تا  نیبه وجود آمد. ا  کیلاست
 حمل و نقل مختلف مناسب ساخت. لیاستفاده در وسا یو آنها را برا دیبخش

  



  

 ی جهان یجنگ ها  ی در پ یرساز ی رونق صنعت تا

 

 

به   ینظام  هینقل  لیبه وسا  ازین   لیبه دل   یجنگ جهان  یهادر دوره   یرساز یصنعت تا

در حال رونق بود و   یدوم، صنعت خودروساز   یجنگ جهان  انیبا پا  شدت رونق گرفت.

 ی رهایاختراع تا  ن،ی. همچنابدی  شیافزا  رهایتا  یتا تقاضا برا  شدباعث    موضوع  نیا

 یرساز یو عملکرد را داشتند، به توسعه صنعت تا  دیعمر مف  نیکه بهتر  ال،یو راد  نگیتور 

 ی رهایخودران و تا  یرهایتا  ر ینظ   شرفتهیپ  یهایتکنولوژ  ر،یاخ   یهاکمک کرد. در دهه

  شرفت یرا به سمت پ   ی رساز یصنعت تا  شدر   یارتباط  یهایهوشمند با سنسورها و فناور 

با ارزش بازار بزرگ    عیاز صنا  یک ی  یرساز یامروزه، صنعت تا  . ستا  سوق داده  یو نوآور 

 ن ی. اکند یم  فعالیتحمل و نقل    لیانواع وسا  یبرا  ر یتابا هدف تولید  است که    بالا

همچن  د   نیصنعت  زم  شرفتهیپ  قات یتحق  لیلبه  فناور   نهیدر  و  حال   ،یمواد  در 

 .باشدیم ز ین  رهایبودن تا پسند ستیزطیو مح  یمنیعملکرد، ا  یساز نهیبه

 7 بخش اول: معرفی صنعت تایر

  



  

 ر یروز افزون تا یمحصولات و کاربرد ها 

 

 پر تقاضا یصنعت یساز  ر یتا

 دایپ   زی ن  ی گسترده تر   یکابرد ها  یروز افزون تکنولوژ  شرفتیبا پ  یساز   ر یتا  صنعت
  یار یآن را در صنعت حمل و نقل کشور و بس  یردپا  توانیکه م  یکرده است به صورت

 . کرد   دایپ گر ید عیاز صنا

حمل و   ستمیاز س  یبه عنوان بخش اصل  رهای: تاها کلتیو موتورس  هالی اتومب .1
 .است   یها ضرور وجود آن  و  شوندیاستفاده م  هاکلتیو موتورس  هالینقل در اتومب 

تانی سنگ  هینقل  لیوسا.2 تر اتوبوس  ها،ونیدر کام  رهای:  وسا  لرهایها،   هینقل  لیو 
چه بسا استفاده    .شوندیحمل و نقل کالاها و مسافران استفاده م  یبرا  گر ید  نیسنگ

 .د ندر معادن و در امر استخراج دار  زین  یاگسترده

حمل مسافران در شهرها   یبرا  یشهر   یهادر اتوبوس  رهای: تایشهر   یهااتوبوس.3
 .شوندیاستفاده م یو مناطق حضر 

تایکشاورز   یرهایتا.4 طراح  یی رهای:  تجه  هانیماش  یبرا  ژهیو  یهایبا    زاتیو 
برسند؛ که    یبه عملکرد مناسب  ی کشاورز   یهانیتا در زم  شوندیاستفاده م  یکشاورز 

 .کرد   دایپ یگسترده ا  ازین  ر یبه تا شی از پ شتر یب ی مورد پس از انقلاب صنعت نیا

ساختمان:تا5 و  عمران  وسا  ی برا  نیسنگ  یرهای.صنعت  در    هینقل  لیاستفاده 
 . رند یگیمورد استفاده قرار م هاکیمکانلی و ب هافتراکیمانند ل یساختمان

 ارقام به میلیارد دلار  - 2027و پیش بینی تا  2023اندازه بازار صنعت تایر در سال 
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  اسیو با ال یراد ی ها  ر یتا

 یها  ی ژگ یهستند که بر اساس و   ر یشده در صنعت تا  دیتول  ی ها  ر یتا  نوعی از  اسیو با  الیراد  یها  ر یتا
لاستیک های رادیال و بایاس در نحوه عمده تفاوت    .را دارد  خاص خود هر کدام کاربرد مختص به خود

 باشد.قرار گیری نخ و ساختار داخلی آن ها می

 :ال یراد  یرها یتا

 یساختار داخل .1

  ی عمود بر خط مرکز   ر،یدر سراسر تا  یهستند که به صورت شعاع  ییها  ه یلا  ی دارا  الیراد  یها  کیلاست - 
 .شوند یشده ساخته م تیمواد تقو ر یسا ای یفولاد  یها معمولًا از تسمه ها  هیلا نیآج قرار دارند. ا

کند، به خصوص در    یکمک م  ر یشود و به حفظ شکل تا  یثبات م  جاد یباعث ا  یفولاد  یتسمه ها
 .دهد ی موضوع خود را نشان م نیبالا ا یسرعت ها

 ی ر یانعطاف پذ .2

به    یر یانعطاف پذ  نیبا جاده دارند. ا  یشتر یدارند و سطح تماس ب   ی شتر یانعطاف ب  الیراد  یرهایتا
 .کند   یفراهم مبرای وسیله نقلیه را  یو ترمز گرفتن، کشش بهتر   یر یخصوص در هنگام شتاب گ

نما  یرا فراهم م  ینرم تر   یمنعطف، سوار   یجانب  یوارهاید را کمتر  و   کندی م  انیکند، نواقص جاده 
 .دهد  یم شیراننده را افزا یراحت

 اتلاف گرما  .3

دفع   یگرما را به طور موثرتر   ر،یانعطاف پذ  یجانب   یها  وارهیداشتن د  لی به دل  الیراد  یها  کیلاست -
 .کند   یمدت کمک م یاز حد در استفاده طولان شی ب یاز گرما یر یبه جلوگ  یژگ یو نیکنند. ا  یم

 سوخت  یبهره ور  .4

شود. کاهش    یدارند که باعث بهبود راندمان سوخت م  ی کمتر   یعموماً مقاومت غلتش  الیراد  یرهایتا -
 .دارد  ازیحفظ حرکت خودرو ن   یبرا  یکمتر   یو جاده به انرژ کیلاست  نیاصطکاک ب

 طول عمر  .5

دوام   اسیبا  یرهایاز تا  شتر یساختار محکم و اتلاف حرارت بهتر، اغلب ب  لی به دل  الیراد  یها  کیلاست  -
 آورند. یم

 تفاوت تایرهای رادیال و بایاس از منظر جهت قرارگیری نخ
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 اس یبا یها تایر 

 یساختار داخل .1

زاو  ییها  ه یلا   یدارا  اسیبا  یها  کیلاست با  مرکز   یا  ه یهستند که  به خط    ر یتا  یمتقاطع 
 برگلاسیفا  ایاستر    یپل  لون،یمانند نا  ییها معمولًا از پارچه ها  هیلا  نیشوند. ا  یمتقاطع م
 .شوند یساخته م

 یسفت .2

را    یدار یسفت پا  یجانب  یها  وارهیسفت تر هستند. د  الیبا راد  سهیدر مقا  اسیبا  یرهایتا
 .کند  یخارج از جاده مناسب م  یو کاربردها نیسنگ یبارها  یکند و آنها را برا  یفراهم م

 کشش  .3

دهند. ساختار    یخارج از جاده ارائه م  طیرا به خصوص در شرا  یکشش خوب  Bias یهاتایر 
ناهموار    ی ها  نی زم  یکند و آنها را برا   یو سوراخ شدن مقاوم م  یدگ یمستحکم آنها را در برابر بر 

 .کند  یمناسب م

 :یماندگار  .4

م  اسیبا  یهاکیلاست - و  هستند  شرا  توانندیبادوام  برا  طیدر  و  مقاومت کنند    ی سخت 
 .خاص محبوب هستند یو کشاورز  یصنعت یکاربردها

 :نهیهز .5

  یمقرون به صرفه برا  یانهیهستند و آنها را به گز  الیراد  یهاتایر تر از  ارزان  اسیبا  این تایرها -
 .کندیم لی خاص تبد یهااستفاده

تا  به بهتر، سوار   ال یراد  یرهایطور خلاصه،  بهبود  نرم  یراندمان سوخت  را  اتلاف گرما  و  تر 
 اسیبا  یهاکیلاست  گر یمناسب هستند. از طرف د  یسوار   یاکثر خودروها   یو برا  بخشندیم

  یخارج از جاده و کاربردها  ه ینقل  لیوسا  ن،یسنگ  یبارها  یتر هستند و برا تر و بادوامسفت
  ه،ینقل  لهیبه نوع وس  اسیو با  الیراد  یرهایتا  نیهستند. انتخاب ب   اسبخاص من  یصنعت

 دارد.  یخاص کاربر بستگ  یازهایکاربرد مورد نظر و ن 
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 :محصول  د یتول ند یفرا

 :کیلاست

و کشش را   یر یانعطاف پذ کی. لاستدیآ یمشتق شده از نفت( به دست م  یمصنوع کائوچو) یاز درختان( و هم از منابع مصنوع یعیطب  کائوچو) یعیاست و هم از منابع طب رهایتا یجزء اصل کیلاست
 .ردی دهد تا سطح جاده را بگ یاجازه م کیکند و به لاست  یفراهم م

 :ها پرکننده

  یک یو خواص مکان شیبهبود مقاومت در برابر سا  یمعمولا برا ژه،یبه و اه،یدهند. کربن س  شیشوند تا استحکام و دوام آن را افزا یاضافه م کیبه لاست سی لیو س (اهیکربن س)  دوده مانند ییها پرکننده
 .شود یاستفاده م ر یتا

 :کننده  تیتقو مواد

را   یساختار  یبانیو پشت یکپارچگ یشده اند تا  هیتعب  ر یدر تا  یفولاد یها  میشوند( و س  یساخته م دیآرام ای لونیاستر، نا یپل افی)معمولًا از ال یپارچه ا یمانند طناب ها یکننده مختلف  تیمواد تقو 
 .ندکن  یداده و به حفظ شکل آن کمک م شیرا افزا ر یمواد استحکام تا نیکنند. ا  جادیا

 : ییایم یش بات یترک

 تیشود که باعث تقو یاستفاده م ونیزاسیولکان ندیدر فرآ بات یترک نیشفابخش هستند. از ا یها و داروها دانیاکس یاز جمله گوگرد، شتاب دهنده ها، آنت یمختلف ییای م یش بات یترک یها حاو کیلاست
 .کند  یمقاوم م یر یگرما و پ  ش،یرا در برابر سا ر یشده و تا کیلاست

 .طول عمر آن گنجانده شده است شیو افزا یطی در برابر عوامل مح کی مقاومت لاست شیافزا یبرا UV یکننده ها  تیو تثب یر یاز جمله ضد اوزون ها، عوامل ضد پ یمختلف ییایمی ش یها یافزودن

 شوند.  دیمطلوب تول یعملکرد  یهایژگ یخودرو با و یهاکیتا لاست شوندیپردازش م یساخت تخصص یهاکیتکن قیشده و از طر بی با دقت ترک هیمواد اول نیا

 11 معرفی صنعت تایربخش اول: 
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 فرآیند تولید تایر

 

.  شودیم دیتول ینهائ ر یو تا  شوندیم بیترک بی. در هر مرحله، مواد مختلف به ترتونیزاسیولکان  ایو پخت  ر،یمونتاژ تا ر،یاجزاء تا یساز آماده ه،یمواد اول هی: تهشودیم میتقس  ی به چهار مرحله اصل ر یتا دیتول
 .شودیانجام م شرفتهیپ یهایبا استفاده از تکنولوژ ندیفرآ نیا

تا   شوندیبا هم مخلوط م  یبنبور   ایکن  در دستگاه مخلوط  ،ییایمیها و مواد شها، روغن(، دودهیمصنوع  ای  یع یشامل کائوچوها )طب  رهایتا  دی تول  یبرا  ازیمورد ن   هیمرحله، مواد اول  نی: در اهیمواد اول   هی ته.  1
 .ساخته شوند یک یلاست یهازهیآم

 .است دیو ب ی میبلت س ها،هیلا ها،وارهیترد، د دیشامل تول نی. اشوندیو آماده م هیسرشانه و هامپ ته یک یلاست  ینوارها ها،وارهیاز جمله ترد، د ر یمرحله، اجزاء مختلف تا نی: در اریاجزاء تا یساز آماده. 2

و سپس    نندیچیهم م  یرا رو  هاهیموارد، لا  ی. در برخشوندیو ترد به آن اضافه م  یمیو سپس بلت س  شوندیآماده م  هاوارهیو د  دیب   ها،هیلا  یحاو   ر یتا  دیمانند منج  ر یمرحله، اجزاء تا  نی: در اریتا  مونتاژ .  3
 .شوندیمنتقل م یرساز یتا نیبه ماش

. شودیم  لیچنبره تبد  ای  یاند، به شکل نهائبه آن اضافه شده  یک یلاست  یهازهیکردن آمو با استفاده از عوامل پخت که در زمان مخلوط  ردیگیدر پرس پخت قرار م  ر یمرحله، تا  نی : در اونیزاسیولکان  ای  پخت.  4
 . کندرا کسب   ازیمورد ن یک ینامیو د یک یخواص مکان ر یتا شودیباعث م ندیفرآ نیا
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 فرآِیند کامل تولید تایر 
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 :یجهان  ی عرضه و تقاضا در بازار ها

 

در سراسر جهان شد و   یاگسترده  یباعث رکود اقتصاد روسیو نیروبرو شد. ا یفراوان یهابا چالش ،یقرار گرفتن گسترش پاندم ر یکرونا و تحت تأث  روسیو وعیبه علت ش 2020در سال  ایدر دن یرساز یتا صنعت
 .تحت فشار قرار گرفت ،یرساز یو تا یصنعت خودروساز  ژهیصنعت حمل و نقل، به و

  افتهی  شیبه شدت افزا  گرفتند،یمورد استفاده قرار م  رهایتا  د یتول  یکه برا  موادهایی  متیبود. ق   ه یمواد اول  متیدر ق  دار یناپا  ش یکرد، افزا  فی دوره تضع  نیرا در ا  یرساز یکه صنعت تا  یاز مشکلات اساس  یک ی
عرضه و تقاضا  نیداشته و باعث شکست تعادل ب   ایدر دن ر یتا دیبر تول  یمیمستق  ر یتأث تی وضع نیدر بازار به وجود آمده بود. ا ضاتقا شیو افزا  دیکاهش تول   لیبه دل   هیمواد اول متیدر ق  شی افزا نیا و بودند

 .شد یرساز یدر صنعت تا

  ی با نقش محور   ندیفرآ  نیهند و ژاپن در ا  ن،یهمچون چ  ییخارج شد. کشورها  یبود که از رکود اقتصاد  یاقاره  نیبه عنوان اول  ایاز کشورها، قاره آس  یار یدر بس  یاقتصاد  اءیاح  ندیگذشت زمان و شروع فرآ  با
داشت.توسعه صنعت    ی دار ینقاط جهان پا  گر یبازار به نسبت د  نیکردند و ا نیرا تأم  ایدر قاره آس  یدیتول  یرهایدرصد از تا  70کشورها حدود   نی کردند. ا فایا  یمهم  ار یداشتند، نقش بس   رهایتا  دیکه در تول 
به عنوان    ،یسوار   ی. خودروهاافت ی  شیابه شدت افز   رهایتا  یخودرو، تقاضا  دینسبت به گذشته درخواست خر   ش ی افراد و افزا  دیتوان خر   شیداشت. با افزا  رهایتا  یبر تقاضا  ی میمستق  ر یتأث  ز ین  یخودروساز 

به    ازیافراد، ن  دیتوان خر   شیو افزا  ینیبا توجه به گسترش شهرنش  نده،یمواجه شد.در آ  زین   یرساز یامر صنعت تا  نیدر بازار به وجود آوردند که با ا  یاسابقهیب  یتقاضا  ،یصنعت خودروساز   یاز ارکان اصل  یک ی
به   یرساز یتا یهاصنعت وجود دارد، شرکت نیکه در ا  ییهارو به رشد باشد. به منظور پاسخ به چالش زین یرساز یکه صنعت تا  شودیباعث م جی تقاضا به تدر  شین افزایخواهد شد. ا شتر یب یسوار  یخودروها

روبرو خواهد شد. از جمله   یدیجد  یهابا چالش ا یدر دن یرساز یصنعت تا د،یجد ی دههکنند. با ورود به   دیتول ستیز طیسازگار با مح  نیبا مقاومت بالاتر و همچن ییرهایهستند که تا نینو یهایدنبال فناور 
  در نوسانات  نی. ادهند یم  لی را تشک  رهایاز تا  یبخش اساس  شوند،یم  د یکه از نفت تول  ،یو مصنوع  یعی طب  یهاکیمانند لاست یواداست. م  هیمواد اول  مت ینوسانات ق  اند،وستهیپ   یادیز  ت یکه به اهم  یمسائل

 .بگذارند ر یتأث دی تول  نهیبزنند و بر هز بیآس رهایکنندگان تا  دیبه طور مستمر به تول  توانندیم هیمواد اول  متیق

 

مانند   ینیگزیها به دنبال استفاده از مواد جاشرکت  نیهستند. ا  هانهیو کاهش هز  ییکارا  شیافزا  یبرا  ینینو  یدر حال کشف راهکارها   یرساز یتا   یهاشرکت  ها،یحال، با گذشت زمان و توسعه فناور   نیع  در 
 ی فشارها شیبا افزا نده،یکه در آ  رسدیبدهند.به نظر م  تیاهم زین ستیز طیحال به حفاظت از مح نیبالا بپردازند و در ع تیفیبا ک یرهایتا دی هستند تا همچنان به تول یستیزطیو مح یافتیباز یهاکیلاست
 ن یمسافران را تضم  یسفرها  یمنیتنها انه  رهایتا  نیحرکت خواهد کرد. ا  یاخطرات جاده  ر یو سا   شیدر برابر سا  شتر یبا مقاومت ب  ییرهایبه سمت توسعه تا  یرساز یصنعت تا  دار،یپا  دات یبه تول  ازیو ن  یطیمح

 یهایاز فناور   یور و بهره  ینوآور   یمستمر برا  یهادر جوامع مدرن، با تلاش  یمنیحمل و نقل و ا  یهاه یاز پا  یک یبه عنوان    یرساز یصنعت تا  جه،یکمک خواهند کرد.در نت  زین  ستی ز  طیبلکه به حفظ مح  کنند،یم
 بماند.  یباق شرویراستا پ نیکرده و در ا  تیر یرا مد ستیز طیبازار و مح ر ی متغ یازهایخود روبرو شده و ن یرو شی پ یهابا چالش جیبه تدر  تواندیم رفته،شیپ
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 :صنعت  ی دیکل   گرانیباز

 

1. Michelin Group  کی لاست  دیتول  لی است که به دل  ر یتا  شرویکننده پ  دیتول  کی  شلنی)فرانسه(: م 
 لی شناخته شده است. آنها به دل   ه ینقل لیوسا ر یها و سا ونیها، کام لی اتومب یبرا  تی فیباک  یها

 .شناخته شده اند یبه طور گسترده ا ر یتا یخود در فناور  قات یو تحق ینوآور 

 ر یتا  دکنندگانیتول  نیو شناخته شده تر  نیاز بزرگتر  یک ی  جستونی )ژاپن(: بر   جستونیشرکت بر  .2
 ل،ی مختلف از جمله اتومب  هینقل  لی وسا  یها را برا  کیاز لاست  یعیوس  فیدر سطح جهان است که ط

 .کند  یم  دیتول کلتیو موتور س ونیکام

3. Continental AG یبرا  ییرهایاست که تا  یآلمان  یشرکت خودروساز   کی  ننتالی)آلمان(: کانت 
 نی از بزرگتر  یک یکند. آنها    یم  دیتول   یصنعت  یو کاربردها  یتجار   ه ینقل  لیوسا  ،یسوار   یخودروها

 .در جهان هستند کیکنندگان لاست  دیتول

در سطح   ر یتا  یبرندها  نیتر  نیاز نماد  یک ی  ر یمتحده(: گود  الات ی)ا ر یگود  کیو لاست  ر یشرکت تا .4
کند. حضور   یم  دیتول  یصنعت  زات یو تجه  مایهواپ  ون،یکام  ل،یاتومب  یبرا  ییرهایجهان است که تا

 .خودرو دارند ر یدر بازار تا  یر یچشمگ

5. Pirelli & C. S.p.A. با   یرهایاست که به خاطر تا  ییایتال یا  ر یکننده تا  دیتول  کی  یرلی(: پایتال ی )ا
 کلت یها، موتورس  ل یاتومب  ی را برا  ییرهایخود شناخته شده است. آنها تا  ک یبالا و درجه    ییکارا

 .کنند  یم د یتول یلرانیها و مسابقات اتومب

است   یدر کره جنوب   ر یتا  دکنندگانیتول  نیاز بزرگتر  یک یهانکوک    ر ی(: تای )کره جنوب  ر ی. هنکوک تا6
ها شناخته  SUVها و  ونیکام  ،یسوار  یخودروها یبرا  کیلاست دی تول  یبرا یالملل ن یو در سطح ب
 شده است.

 )نقاط نارنجی رنگ( -پراکندگی بزرگترین تولیدکنندگان تایر
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 :صنعت  یخارج ی ها سکیر 

عنوان    ر،یتا  دیتول   صنعت جهان  کیبه  زنج  یصنعت  خطرات    ده،یچ یپ  نیتام  رهیبا  برابر  در 
وجود دارد که   یدیکل  یک یتیاز خطرات ژئوپل  یبرخ  نجایاست. در ا  ر یپذ  ب یمختلف آس  یک یتیژئوپل

 :بگذارد ر ی در سراسر جهان تأث  ر یتا دیتواند بر تول یم

 :یتجار   یو جنگ ها یتجار  یها تعرفه

تواند   یم  ،یتجار   یو جنگ ها  یاختلافات تعرفه ا  ژهیبزرگ، به و  یاقتصادها   ن یب  یتجار   ی ها  تنش
توجه قابل  تا  یبه طور  ها  ر یتأث  ر یبر صنعت  تعرفه  مانند لاست  یبگذارد.  فولاد    و  کیمواد خام 

 .بگذارد  ثر را مختل کند و بر رقابت در بازار ا  نیتام  ره یدهد، زنج   شیرا افزا   دیتول   یها  نهیتواند هزیم

 :نیتام رهیدر زنج  اختلال

 ی م  یجهان  یها  یر یو همه گ  یاسیس  یها  یر یدرگ  ،یعیطب  یایمانند بلا  یک یتیژئوپل  یدادهایرو
تواند منجر به کمبود مواد    یاختلالات م  نیرا مختل کنند. ا  ر یتا  دکنندگانیتول  نیتام  رهی توانند زنج

 ی م   ر یثها تأ  نهیهز  شیو افزا  دیتول  یدر حمل و نقل شود که بر برنامه ها  ر یقطعات و تاخ   ه،یاول
 .گذارد

 :دکنندهیتول یدر کشورها یاسیس یثبات یب

هستند.   یغن  کیمانند لاست  یعیوابسته است که از نظر منابع طب   ییبه شدت به کشورها  ر یتا  دیتول
تواند   یم  دکنندهیتول  یکشورها  نی در ا  یاجتماع  یها  یو ناآرام  یمقررات دولت   ،یاسیس  یثبات  یب

 .بگذارد ر ی تأث ر یتا یمنجر به وقفه در عرضه شود و بر بازار جهان

 :ارز نوسانات 

 یم   یتجار   یها  استیس  ای  یاقتصاد  یبحران ها  ،یاسیمانند انتخابات س  یک یتیژئوپل  یدادهایرو
کنند   یم  تی کشور فعال  نیاغلب در چند  ر یتا  دکنندگانیتوانند باعث نوسانات ارزش پول شوند. تول

 د،ی تول   یها  نهیتواند بر هز  یدر نرخ ارز م  یناگهان  رات ییکنند. تغ  یمختلف معامله م  یو با ارزها
 .بگذارد ر یسود تاث هیو حاش یگذار   متیق یها یاستراتژ

 :مقررات  رات ییتغ

تغ  ،یک یت یژئوپل  عوامل جمله  دولت  ر ییاز  مقررات  س   یدر  بر    یم  ،یتجار   یها  استیو  توانند 
بگذارند. انطباق با   ر ی واردات/صادرات تأث  نیو قوان  یمنیمقررات ا  ،یطیمح   ستیز  یاستانداردها
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 ران ی در ا  یرساز یصنعت تا

 

 .در اقتصاد کشور دارد یاژهیو تی برخوردار بوده و اهم  یر یچشمگ شرفتیصنعت از رشد و پ نیتا به امروز، ا 1337در سال   تیساله برخوردار است. از آغاز فعال 60 یقدمت خیتار کیبا  رانیدر ا یرساز یتا صنعت

شرکت  نینام ا ،یخود را آغاز کرد. پس از انقلاب اسلام تی" فعال ریتا انیشد و تحت عنوان "شرکت ک سیتأس B.F GOODRICH ییکایشرکت آمر   یگذار ه یبا سرما 1337در سال  ران یدر ا ر یتا دیکارخانه تول  نیاول
 کیهمچون لاست  ییهاشرکت. به علاوه،  د یآغاز گرد  ینخ  اسیبا  یرهایتا  دیتول  ند یشد و فرآ  سیتأس  کایآمر   GENERAL TIRE  کتشر   یبا همکار   ر یتا  رانی، شرکت ا1342. در سال  افتی  ر ییالبرز" تغ  کیبه "لاست

 پرداختند.  یسوار  و نیسنگ مهی ن ن،یسنگ ،یمتنوع از جمله کشاورز  یرهایتا دیبه تول ا،یتال یا PIRELLIشرکت   یپارس با همکار  کیژاپن و لاست BRIDGESTONEشرکت  یگذار هیدنا با سرما

 :ینقش اقتصاد

که نقش    هیپا  عیاز صنا  یک یکرده است و به عنوان    جادیامستقیم  و غیر   میهزار شغل مستق  600صنعت حدود    نی . ادهدیم  لی درصد ارزش افزوده کل صنعت کشور را تشک  %1تا    7/0حدود    یرساز یتا  صنعت
 .کرده است  تیرا تقو رانیونقل کشور دارد، اقتصاد ادر حمل یاساس

 :دات یتول  تیفیک

در   یرساز یصنعت تا  قی دق  لیدهنده تلاش و تحلموضوع نشان  نی. اشوندی در جهان محسوب م  تیفیمتوسط ک  یرهایبرخوردار هستند و جزو تا  یخوب  ار یو استاندارد بس  تیفیاز ک  رانیدر ا  یدیتول  یرهایتا
 .اندداشته یاژهیخود توجه و دات یتول  تیفیاست که به ک  رانیا

 :دیدر تول  ییخودکفا

به واردات از خارج    یاز یدر داخل کشور است و ن  یسوار  الیراد یرهایتا دیدر تول ییدهنده خودکفادرصد نشان نی . اشودیم ن یتأم یداخل داتیکشور توسط تول  ازیدرصد از ن 85  ،یسوار  الیراد یرهایتا نهیزم در 
 .دهدیم کمتر به خارج از کشور را نشان  یو وابستگ  کندیم فایا رانیا یاقتصاد مل تیدر تقو یامر نقش مهم نی. است ین

صنعت از    نیا  دات،یتول  تی فیکافزایش  و    یصنعت  های. با توجه به تلاشکندیم  فایدر اقتصاد کشور ا  ینقش مهم  ر، یو تا  کیلاست  دیدر تول  یبالا  لیقرن و پتانس  میاز ن  شیب  یخ یبا تار   رانیا  یرساز یتا  صنعت
 . کند یم چشمگیر کشور کمک   یاقتصاد شرفتیبرخوردار است و به توسعه و پ یاژهیو تیاهم
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 صنعت تایر تحت فشار قیمت گذاری دستوری 

هزار تن    450تا    400هزار تن است، در حالی که نیاز کشور سالیانه بین    300سالیانه حدود  صنفی تایرسازان  واحد تولیدی است. مجموع تولید کارخانجات عضو انجمن    13متشکل از  در ایران  صنعت تایر  *  

 دارد.  تن واردات تایر  120,000بنابراین کشور سالانه  .شود تخمین زده می

  % 6به    1402طبق مصوبه هیئت وزیران تعرفه واردات لاستیک تا پایان سال    07/1402/ 16کنند. در تاریخ  نفر به صورت مستقیم در این صنعت فعالیت می  15,000طبق اظهارنظر رئیس انجمن صنفی تایر،  *  

شود  از مواد اولیه تولید تایر به صورت وارداتی تأمین می  %30باشد. ازآنجایی که حدود  کاهش یافت. این صنعت با مشکلاتی زیادی مواجه است که یکی از آن ها عدم تخصیص به موقع ارز به تایر سازان می

توان در تولیدات مجتمع آرتاویل شاهد بود. این تایرساز به دلیل عدم تخصیص ارز کافی مجبور به کاهش  اهمیت این مورد را می  بنابراین تایرسازان نیاز به تأمین ارز جهت پرداخت به تأمین کنندگان هستند*  

 نیز شاهد کاهش تولید خواهیم بود.  1402بینی شرکت در سال و طبق پیش 1401تولیدات خود در سال 

 .  ناوگان حمل و نقل عمومی کشور به شدت به تایر وابسته است* 

   است. افتهیآن ها کاهش  دیتول  یها براشرکت لیتما رها،یدسته از تا نیا  یمیقد یبا توجه به فناور  رسدیبه نظر مشاهد کاهش حجم تولید تایرهای بایاس در کشور بودیم.  1402ماهه ابتدایی   4در * 

خوش تغییر تحت تأثیر نوسانات  برای مصرف کننده ثابت است. اما قیمت مواداولیه شرکت ها در زنجیره تأمین همواره دستباشد. قیمت تایر  مشکل اصلی صنعت تایر درحال حاضر قیمت گذاری دستوری می*  

  مت یاست. هم اکنون اختلاف ق   یدستور   یر گذا  متیق  جهیهستند که نت  یداخل را دارند بورس  دیدرصد سهم بازار تول  90از    شیکه ب   یدیتول  یهااکثر شرکتباشد.  نرخ ارز، نفت، ریسک های ژئوپولیتیک و .... می

با چالش روبرو خواهد    یرساز یتا  یهاشرکت  تیفعال   ابد یروال ادامه    نیو اگر وضع به هم   رودیکننده به سمت بازار م  د یتول  بی از ج  متیاختلاف ق  نیدرصد است و ا  60تا    15بازار    متیشده با ق  دیمحصول تول

 .شد

تومان ضرر کردند؛    اردیلیها مسال گذشته صد  یدستور   یگذار   متیبا ق  یدیتول  یهاها و سرکوب توسعه شد؛ شرکتها، استعداد  متیاعمال شده، باعث سرکوب ق  ر یتا   یکه تاکنون رو  یدستور   یگذار   متیق*  

 . دارد ازیارز ن لار د  ونیلیم  450که    میوارد کن ر یهزار تن تا  100 یسال دینشوند با تیتقو دکنندگانیاگر تول
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1 

 
1 Bama 

https://bama.ir/news/17820/tire-production-statistics-in-iran
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 گروه صنعتی آرتاویل )پارتا(
 استان اردبیل

 )پاسا(ایرن یاسا تایر 
 استان تهران

 مجتمع صنایع لاستیک یزد )پیزد( 
 استان یزد

 گروه صنعتی بارز )پکرمان(
 استان کرمان 

 کویر تایر )پکویر(
 استان خراسان جنوبی 

 ایران تایر )پتایر(
 استان تهران

 پراکندگی شرکت های تولیدکننده تایر در کشور 

 نکته: صرفا محل کارخانه شرکت اصلی مشخص شده است. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



دوم  فصل    

 تحلیل بنیادی

 شــرکــت بخش اول: مــعرفی 

 مــقایـسه با رقبـا بخش دوم:  

 پیش بینی سود بخش سوم: 

 

 

  



 بخش اول: معرفی شرکت  22  

در اداره    56556تحت شماره    03/1346/ 23شرکت مجتمع صنایع لاستیک یزد در تاریخ  
از   1381به ثبت رسیده و در سال    10101016508ثبت شرکت های تهران با شناسه ملی  

صنایع  مجتمع  شرکت  حاضر  حال  در  تبدیل گردیده.  عام  سهامی  به  خاص  سهامی 
اصلی   مرکز  و  است  تایر  آرتاویل  مجتمع صنعتی  فرعی  های  شرکت  جزء  یزد  لاستیک 

 شرکت در تهران و کارخانه شرکت در شهرک صنعتی یزد واقع است. 

 

موضوع فعالیت شرکت عبارت است از ایجاد کارخانه جهت تولید انواع لاستیک توئی،  
فروش،   تجارت،  امور  به  اشتغال  ریکلیم،  و  و  پروئی، لاستیک، لاتکسی  خش لاستیک 

 فرآورده های موضوع شرکت در داخل و خارج از کشور. 

 

تایر رادیال و بایاس  تن انواع    46,000ظرفیت اسمی شرکت در حال حاضر تولید سالانه  
در بین رقبای بازار  رتبه سوم را    1401این شرکت از منظر فروش ریالی در سال  باشد.  می

را در گروه رتبه سوم  ای خود داشته است. همچنین پیزد از منظر تولید مقداری  سرمایه
   به خود اختصاص داده است.  1401تولیدکنندگان لاستیک در سال 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

مصرفی شامل کائوچو مصنوعی و طبیعی، نخ تایر، دوده، مواد مواد مستقیم  
را تشکیل داده است. سربار   1401از بهای تمام شده سال    %77شیمیایی و ....  

از سهم بهای تمام شده    %7و    %16تولید و حقوق دستمزد مستقیم به ترتیب  
 شرکت را دارا هستند. 

به شرح ذیل   تمام شده  بهای  به نسبت سهم خود در  اولیه خریداری شده  مواد 
% از مواد  35حدود    باشد(بر اساس ارزش ریالی خرید می  قلمباشد. )سهم هر  می

 شود.مین میأ% دیگر از داخل کشور ت65باشد و اولیه شرکت وارداتی می
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و میزان رشد تولیدات  فروش شرکت عمدتاً ناشی از افزایش قیمت لاستیک بوده است    رشد
 باشد. افزایش چشمگیری نداشته است. هرچند شرکت درحال افزایش ظرفیت تولید خود می

نرخ فروش محصولات توسط انجمن صنفی صنعت لاستیک و با نظارت سازمان حمایت از 
می گردد. موضوع قیمت گذاری دستوری باعث شده مصرف کنندگان و تولیدکنندگان تعیین  

این  .تا سرعت رشد بهای تمام شده نسبت به دریافت افزایش نرخ فروش شرکت بیشتر باشد
 شده است.  زدپیامر منجر به کاهش حاشیه سود 
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  3باشد نرخ فروش ماهانه محصولات در  محصولات اصلی شرکت تایر های رادیال و بایاس می 
 سال اخیر آورده شده است: 

 . افزایش نرخ داشته اند %  3بایاس به طور میانگین، ماهانه رادیال و تایر های 
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برداری از طرح توسعه تایر های رادیال بوده به واسطه بهره  99افزایش مقدار تولید در سال  
مقدار تولید شرکت به دلیل قطعی مکرر برق کاهش داشته است. در    1400همچنین در سال  

 سال های اخیر فروش مقداری سیر صعودی داشته است. 

 در شکل زیر آورده شده: پیزد پذیر به تفکیک درصد سهامداری شرکت های سرمایه
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پتایرپارتاپاساپکویرپیزدپکرمانترازنامه- میلیون ریال
۵,۸۴۹,۱۷۴۲,۲۰۵,۲۶۴۸۶۳,۶۶۵۱۴۳,۵۷۷۶۶۶,۲۸۴۲,۱۹۵,۰۹۶موجودی نقد

000680۲۵۵,۵۰۰0سرمایه گذاری کوتاه مدت
۹,۷۷۸,۹۱۷۳,۳۷۵,۰۰۳۶,۷۶۷,۱۳۰۳,۳۲۲,۱۳۷۵,۷۰۸,۴۶۱۸۸۵,۵۷۵دریافتنی های تجاری
۱۴,۰۴۱,۲۴۵۶,۰۵۹,۵۷۴۵,۶۵۲,۰۶۰۴,۳۵۸,۸۶۷۳,۵۶۰,۶۱۶۵,۰۴۵,۲۲۶موجودی مواد و کالا

۲,۸۳۷,۲۹۶۱,۳۶۴,۳۲۵۳,۶۰۲,۲۷۷۴۱۴,۴۹۰۲,۵۰۴,۹۸۸۸۴۰,۲۲۵سفارشات و پیش پرداخت ها
۵,۸۲۰,۳۲۳۲,۵۲۶,۱۸۸۹,۵۸۰,۲۸۶۱,۹۲۶,۸۹۱۳,۵۱۶,۶۶۱۳۴,۲۱۶,۵۴۹دارایی ثابت مشهود

۴۰,۹۰۳,۲۴۸۱۶,۳۹۹,۲۳۵۲۶,۷۵۳,۵۸۶۱۰,۲۲۱,۰۸۱۲۵,۱۵۶,۲۱۶۴۳,۲۸۷,۳۶۰کل دارایی ها

۴,۹۳۵,۲۶۰۱,۴۷۹,۲۱۸۳۹۶,۶۳۸۵۲۱,۰۶۵۱,۱۶۶,۳۰۹۱,۳۳۸,۲۴۰پیش دریافت ها
۱۳,۶۰۷,۰۷۸۶,۴۵۴,۵۶۵۵,۵۸۷,۴۸۹۱,۸۵۳,۳۵۶۹,۰۳۱,۳۳۳۲,۰۷۵,۸۴۷تسهیلات مالی

۹۰۰,۱۲۶۱۷۱,۲۳۲۳۵۶,۲۹۹۳۸۶,۴۴۵۶۹,۳۱۷۳۷۳,۵۱۱مالیات پرداختنی
۱۰,۵۸۶,۲۲۲۳,۳۰۴,۹۹۱۷,۵۲۲,۱۷۶۱,۸۵۱,۴۴۴۳,۶۷۶,۶۳۷۳,۴۲۳,۷۷۰پرداختنی های تجاری

۳,۹۳۹,۹۹۰۱,۷۶۲,۸۱۵۱,۵۲۶,۰۷۳۲,۴۶۵,۲۶۲۵,۰۳۵,۶۰۰۱,۷۸۸,۴۷۰سود انباشته
۲,۵۲۶,۵۰۰۲,۰۴۰,۰۰۰۴,۳۶۰,۰۰۰۲,۴۶۵,۲۶۲۴,۷۱۰,۶۴۷۱۳,۰۰۰,۰۰۰سرمایه

۶,۶۰۴,۷۲۳۳,۹۹۰,۱۹۴۶,۴۸۱,۷۵۶۴,۵۸۴,۴۵۶۱۰,۰۹۰,۰۵۱۳۳,۷۰۰,۱۵۸ حقوق صاحبان سهام

ROA9%8%4%25%10%3%
ROE57%31%16%56%25%4%
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 باشد می 30/09سال مالی پکویر منتهی به * 

 

  



  

باشد. پس از آن پکویر در رتبه دوم، پیزد پکرمان بزرگترین تولید کننده لاستیک در کشور می
 گیرند. در رتبه سوم و پارتا، پتایر، پاسا به ترتیب در رتبه های چهارم تا ششم قرار می

در سال    هیرشد حاش ها  لاست  1399سود شرکت  علت خروج صنعت    ت یاز شمول  کیبه 
  یگذار   متیصنعت با ق   نی مجدداً ا  1400بوده است. اما در سال    یدستور   ی گذار   متیق

 . میهست  ر یاخ یسود ها در سال ها  هی مواجه شده و شاهد کاهش حاش یدستور 
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 * نکته: صرفا تولیدات شرکت اصلی در نظر گرفته شده است 

شکل    کترکیب بهای تمام شده شرکت های تولید کننده تایر سواری و سنگین تقریبا به ی
است اما پاسا به واسطه تولید محصولات متفاوت )لاستیک دوچرخه و موتور سیکلت(  

 دارای سهم سربار بیشتری نسبت به سایر تولیدکنندگان این صنعت است. 

به ترتیب در رتبه های دوم و سوم تولید لاستیک    یزد و پکویر پکرمان در رتبه نخست تولید، پ
 قرار دارند. 

 29 مقایسه با رقبابخش دوم: 
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ریالی در سال   بازار شرکت های تولیدکننده بورسی بر اساس میزان فروش  در    1401سهم 
 شکل زیر آمده: 

شود. حدود  پکرمان، پیزد و پکویر از خارج کشور تأمین میمواد اولیه شرکت های    %40حدود  
 شود. از مواد اولیه پاسا از داخل کشور تأمین می 90%
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کارشناسی 6 ماهه 6 ماهه 140014011401صورت سود و زیان- میلیون ریال
دوم 1402

کارشناسی 1402

۱۸,۶۴۷,۳۴۵۲۴,۷۲۹,۹۶۸۱۵,۹۱۰,۴۷۶۱۸,۶۳۳,۳۱۶۳۴,۵۴۳,۷۹۲درآمدهاي عملياتي
22688881۱۲,۶۰۳,۳۸۲۱۵,۳۸۰,۴۲۰۲۷,۹۸۳,۸۰۲-16265093-بهاى تمام شده درآمدهاي عملياتي

۲,۳۸۲,۲۵۲۲,۰۴۱,۰۸۷۳,۳۰۷,۰۹۴۳,۲۵۲,۸۹۵۶,۵۵۹,۹۸۹سود)زيان( ناخالص
۸۲۵,۴۸۱-۴۳۷,۶۱۶-۳۸۷,۸۶۵-۶۴۷,۳۲۴-۴۳۳,۵۲۹-هزينه  هاى فروش، ادارى و عمومى

۲۸,۳۳۰۱۴۹,۸۵۶۳۶,۶۸۵۳۶,۶۸۵۷۳,۳۷۰ساير درآمدها
۳۸,۲۱۲-۲۰,۶۰۶-۱۷,۶۰۶-۷۰,۸۶۷-۲۳,۸۸۴-ساير هزينه ها

۱,۹۵۳,۱۶۹۱,۴۷۲,۷۵۲۲,۹۳۸,۳۰۸۲,۸۳۱,۳۵۸۵,۷۶۹,۶۶۶سود)زيان( عملياتى
۱,۳۲۴,۴۰۲-۶۶۲,۲۰۱-۶۶۲,۲۰۱-1211745-887550-هزينه  هاى مالى

۴۶۵,۶۸۷۱,۰۵۴,۱۲۶۱۶۱,۴۸۳۱۶۱,۴۸۳۳۲۲,۹۶۶ساير درآمدها و هزينه  هاى غيرعملياتى
۱,۵۳۱,۳۰۶۱,۳۱۵,۱۳۳۲,۴۳۷,۵۹۰2,330,6404,768,230سود)زيان( عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

هزينه ماليات بر درآمد:
525193-256370-268823-۶۲,۶۷۰-۲۴۰,۱۲۵-سال جاري

3765000-23280-سال هاي قبل
۱,۲۶۷,۹۰۱۱,۲۴۸,۶۹۸۲,۱۶۸,۷۶۷۲,۰۷۴,۲۷۰۴,۲۴۳,۰۳۷سود)زيان( خالص عمليات در حال تداوم

622612106310172,080سود )زيان( خالص هر سهم – ريال

۲,۰۴۰,۰۰۰۲,۰۴۰,۰۰۰۲,۰۴۰,۰۰۰۲,۰۴۰,۰۰۰۲,۰۴۰,۰۰۰سرمايه

 مفروضات تحلیل: 

 ماهه دوم  6افزایش نرخ گروه تایر های رادیال  در  20% •
 ریال  390,000دلار نیما:   •
 دلار / تن  1500نرخ کائوچو طبیعی مالزی:  •
 دلار / تن  1400نرخ کائوچو مصنوعی:   •
 دلار / تن   1282نرخ دوده:  •
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2,080430,000410,000390,000370,000350,000
1,5001,9882,0162,0442,0712,099

1,4502,0082,0352,0622,0892,115

1,4002,0282,0542,0802,1062,132

1,3502,0482,0732,0982,1232,148

1,3002,0682,0922,1162,1402,164

عی
طبی

چو 
ئو

کا

دلار 

 حساسیت: تحلیل 

 

 در دو گروه تایر های رادیال و تیوب افزایش نرخ دریافت کرده:  1402شرکت در سال 

  % 10افزایش نرخ در گروه تایرهای دوچرخه و موتورسیکلت و    %20،  1402/ 18/05در تاریخ  
 در گروه تیوب دوچرخه و موتورسیکلت. 

ماهه دوم در    6رادیال برای  افزایش نرخ در گروه تایر های    %20،  22/07/1402در تاریخ  
 مفروضات درنظر گرفته شده است. 

کائوچو طبیعی، کائوچو مصنوعی و دوده، موادی هستند که بر بهای تمام شده شرکت  
شود از این رو نرخ دلار  تأثیر بسزایی دارند. کائوچو طبیعی به صورت وارداتی خریداری می

. تحلیل حساسیت نرخ دلار نیما و کائوچو ثیرگذار استأنیما بر نرخ خرید ریالی این ماده ت
رو آورده شده است که نشان دهنده وابستگی هر دو متغییر بر  به    طبیعی در جدول رو

EPS  باشد. شرکت می 

نرخ کائوچوی مصنوعی بر اساس میانگین نرخ پلی بوتادین منتشره در سایت صنایع پایین 
 شود.دستی محصولات پتروشیمی محاسبه می

 توسعه: طرح 

حلقه در    9000طرح توسعه شرکت مربوط به افزایش ظرفیت محصولات رادیال از تعداد  
برداری از  طبق برآورد شرکت انتظار بهره  1402حلقه است. که تا پایان سال    12000روز به  

 این طرح را داریم. 

واحدی را نشان    P/E  6.2ریالی سهم درحال حاضر    2080پیش بینی شده    EPSدر انتها با  
    دهد.می

 33 بخش سوم: پیش بینی سود 

 

 

 

  



  

 تحلیل اقتصادی     

 

  ا یدر صنعت خودرو و حمل و نقل، در دن  یاتیح  یهااز حوزه  یک یبه عنوان    ر یصنعت تا
و فرصتبا چالش ابر رو  یفراوان  ی هاها  به محدود  ران،یو است. در  توجه    ی هاتی با 

   صادراتی )به دلیل کمبود عرضه تایر(، عدم تخصیص ارز کافی و قیمت گذاری دستوری 
 ر یو مصرف تا  دیتول را با چالش های گوناگونی مواجه ساخته است.  صنعت    نیافعالان  

با   ی رهایبه تا  ازیاست و نقل و انتقالات در سراسر کشور ن  شیطور مداوم در حال افزابه
 .و متنوع دارد  تیفیک

 یبزرگ از کشورها  یهابا رقابت فراوان روبرو است. شرکت  ر یصنعت تا  ،یبازار جهان  در 
  ، ی منیا  رها،یتا  یدر تکنولوژ  عیمحصول حضور دارند و تحولات سر  نیا  دیمختلف در تول

بازار باعث ارتقاء مداوم   یو فشارها  یالمللنی. رقابت ب دارد یروز نگه مآنها را به  ییو کارا
 .کندیو توسعه مستمر م یها را وادار به نوآور شده و شرکت رهایتا دو عملکر  تیفیک

  د ی. نگرش به تول خوردیبه چشم م  ر یدر صنعت تا زین  یستیز  طیمسائل مح   ن،یهمچن
از   ست یز  طیصنعت بر مح   نیا  یو کاهش اثرات منف  ست یز  طیسازگار با مح  یرهایتا

ا  ییبالا  تیاهم است.  باز  نیبرخوردار  مواد  از  استفاده  سمت  به    ر، یپذافتینگرش 
توجه   یستیزطیمح یهایاز تکنولوژ یر یگ و بهره د،یتول ندیدر فرآ ی کاهش مصرف انرژ

 .دارد  یادیز

مناسب جهت    تیوجود ظرف  نیو همچن  رانیدر ا  ر یتا  یبا در نظر گرفتن مازاد تقاضا
 فرصت  ک یبه عنوان    رانیدر ا  ر یکشور، صنعت تا  یاز تقاضا  ی پوشش بخش عمده ا

م  یبرا  مناسب مطرح  توسعه  و  محدودشودیرشد  از  خروج    ی گذار متی ق  یهاتی. 
در بازار    یدهد که به عنوان عوامل اصلیامکان را م  نیا  رسازانینه تنها به تا  ی دستور 

  ی و قابل رقابت، قدرت رقابت  ت یفیبا ک یبلکه با ارائه محصولات  رند، ینقش بپذ  ی ور بهره
 و سهم بازار خود را بهبود بخشند.  تیخود را تقو

 

 تحلیل بنیادی     

 

در اداره    56556تحت شماره    1346/ 03/ 23شرکت مجتمع صنایع لاستیک یزد در تاریخ   
از سهامی خاص به سهامی عام    1381رسیده و در سال  ثبت شرکت های تهران به ثبت  

تبدیل گردیده. در حال حاضر شرکت مجتمع صنایع لاستیک یزد جزء شرکت های فرعی  
مجتمع صنعتی آرتاویل تایر است و مرکز اصلی شرکت در تهران و کارخانه شرکت در شهرک 

 صنعتی یزد واقع است. 

باشد. این شرکت در  از انواع گروه تایر میتن تولید سالانه  46,000ظرفیت اسمی شرکت  
تن )ظرفیت عملی( تولید داشته که باتوجه به طرح    22,936سال اخیر به طور متوسط    3

توان آینده خوبی را برای این بنگاه اقتصادی  های توسعه جهت افزایش ظرفیت تولید می
 متصور بود. 

اولیه شرکت وارداتی می  %35حدود    این  از مواد  باشد. بنابراین رشد نرخ های جهانی 
محصولات و قیمت دلار نیما اثر منفی بر بهای تمام شده این شرکت دارد. از طرفی نرخ  

نرخ به صورت دستوری  این  .  نیست تابعی از قیمت بازار و عرضه و تقاضا    محصولات فروش  
ستیک و همین امر منجر به کاهش حاشیه سود این شرکت و صنعت لا  شودمیتعیین  

 .شده است

ماهه    6ریال زیان ساخته و توانسته در    2به ازای هر سهم    1401ماهه ابتدایی    6شرکت در  
ریالی برای هر سهم تبدیل کند. علت سودسازی    1,063این زیان را به سود    1402ابتدایی  

ابتدایی    6در   برمی  1402ماهه  افزایش نرخ  گردد. این موضوع نشان دهنده آسیب به 
 باشد.رکت های لاستیک ساز از نرخ گذاری دستوری در صنعت میپذیری ش

  2,080  1402شود شرکت برای سال مالی  با مفروضات در نظر گرفته شده پیش بینی می
واحدی را رقم   P/e 6.2بازاری در حال حاضر ریال به ازای هر سهم سود بسازد و با قیمت 

 زند. می

 34 نتیجه کارشناسی

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://registration.rabin.ir/signup?branch=karaj


  

 : تحلیلگران

 محمدرضا بیک وردی 
 علیرضا مبصر
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