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راهنمای پلتفرم پایش
1403/05/24: انتشار

در معاملهقابلگذاریسرمایههایصندوقوتقدمحقسهام،در حقیقیافرادخریدخالصپول،جریان
قوقیحبهحقیقیازمالکیتتغییر کهاستاینمعنایبهنمودار اینبودنمنفی.دهدمینشانرابازار 

.استصادقنیزمورداینعکس.اندبودهخریدار بازار در حقوقیکدهایدیگر،عبارتیبه.استبوده

کهاییهصندوق.باشدمیپولخروجوپولورودمنظر ازبرتر گذاریسرمایههایصندوقبیانگر نمودار این
در .استهبودحقیقیافرادبهحقوقیسویازمالکیتتغییر کهمعناستاینبهاندکردهتجربهراپولورود

کدهایبهراخودصندوقواحدهایحقیقیافرادیعنیهستیمشاهدراپولخروجکههاییصندوق
.اندشدهظاهر خریدار عنوانبههاحقوقیواندفروختهحقوقی

مثبتایهنکتعنوانبهشودمیبرشمردهحقیقیتوسطخریدمعنایبهکهمثبتپولجریانکلی،طوربه
.شودمیگرفتهدرنظر گذاریسرمایههایگیریتصمیمدر
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راهنمای پلتفرم پایش
1403/05/24: انتشار

ارزشار نموداینمحاسباتدر .باشدمیسرمایهبازار بهحقیقیپولورودخالصکنندهبازتابفوقنمودار 
.استگردیدهلحاظگذاریسرمایههایصندوقوتقدمحقسهام،معاملات

حق،سهام)سرمایهبازار کلمعاملاتارزشبهگذاریسرمایههایصندوقمعاملاتارزشبیانگر نمودار این
ارزشکهآناول.باشداساسیمورددودهندهنشانتواندمینمودار اینرشد.است(هاصندوقوتقدم

افرادینبغیرمستقیمگذاریسرمایهبهرغبتدیگری،تعبیر بهاستیافتهافزایشهاصندوقمعاملات
مهستیسهاممعاملاتارزشکاهششاهدوداردقرار رکودیحالتدر بازار کهآندوم.استداشتهافزایش

.(شودمیکسر مخرجشدنبزرگتر باعثمورداین)
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راهنمای پلتفرم پایش
1403/05/24: انتشار

:استتفکیکقابلحالت3درگذاریسرمایههایصندوقپرتفوی
.کندمیتفکیککلانسطحدر راصندوقهایداراییمورداین:داراییکلاس)1
.بندیدستهنوعهیچبهتوجهبدونوجزئیاتتمامباصندوقپرتفوی:تفکیکبه)2
.شودمیدادهنمایشهاآنازیکهر صنعتاساسبر صندوقسهامدارایی:صنعت)3

یار معانحرافبیانگر فوقنمودار روایناز.شودمیسنجیدهمعیار انحرافباعمومامالیعلومدر ریسک
شدهقمحقبازدهاختلافاحتمالافزایشمعنایبهریسکبودنبالاتر .باشدمیهاصندوقبازدهیسالانه
.باشدمیگذار سرمایهموردانتظار بازدهبهنسبت

عدموادر هستندسودپرداختدارایکهثابتیدرآمدبابهاداراوراقدرهایصندوقازواحدهر قیمت:نکته
اینریسکمعیار،انحرافمحاسباتدر بنابراینیابدمیکاهشسود،پرداختازپسمشخصیزمانی

اینکریسدر اساسیتفاوتبنابراین.استبالاتر سودپرداختبدونهایصندوقبهنسبتهاصندوق
.نداردوجودهاصندوق
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راهنمای پلتفرم پایش
1403/05/24: انتشار

.گرددمیمحاسبه(...وشاخصیبخشی،اهرمی،)سهامیهایصندوقبرایصرفاآماریاطلاعات

بتاییبضر .شودمیبرشمردههاصندوقسیستماتیکریسکسنجشبرایمعیاریعنوانبه:بتاضریب
روندهایدر باشندداشتهبازار ازبالاتریضریبکههاییصندوقروایناز.است(یک)"1"برابربازار 

یناعکس.کردخواهندتجربهرابیشتریقیمتیکاهشنزولی،هایرونددر وبیشتر افزایشصعودی،
.استصادقنیزموضوع

عبارتبه. کندمیتولیدبازار ریسکبهنسبتپرتفویکهاستاضافیبازدهیمیزانبیانگر آلفا:آلفاضریب
ریسکاسبراسپیش بینی شدهبازدهیازبالاتر بازدهیایجاددر سرمایه گذاریمدیر تواناییمیزانآلفادیگر،

.استبهتر باشدبالاتر نسبتاینهرچه.است(بتا)سیستماتیک

نسبتکلی،طور به.می رودکار بهریسکاساسبر تعدیل شدهبازدهیاندازه گیریمنظور به:شارپنسبت
رخنبهنسبتاضافیبازدهیمیزانچه،(معیارانحراف)ریسکازواحدهر ازایبهکهمی کندبیانشارپ
نرخمیانگیناساسبر پایشپلتفرمدر ریسکبدونبازدهینرخ.استشدهکسبریسکبدونبازده

.شودمیمحاسبه(اخزا)اسلامیخزانهاسنادبازدهی

در (بتا)سیستماتیکریسکاساسبر شدهتعدیلبازدهیارزیابیبرایمعیایری:ترینرنسبت
ویپرتفکهسیستماتیکریسکازواحدهر ازایبهکهکندمیبیاننسبتاین.استسرمایه گذاری ها

ژهویبهمعیار این.استشدهکسبریسکبدوننرخبهنسبتاضافیبازدهیمیزانچهشده،متحمل
.استمفیددارند،سیستماتیکریسکازمختلفیدرجاتکهپرتفوی هاییمقایسهبرای

می دهدنشانCV.استپرتفوی هایادارایی هادر بازدهبهریسکمیزانمقایسهمنظور به:تغییراتضریب
.داردوجودنوسانچقدر متوسط،بازدهازواحدهر ازایبهکه
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نگهداریوتحصیلبهاقدامکهطلاپشتوانههایصندوقایناز.استحبابدارایعموماایراندر طلا
نگامهدر تااستلازمبنابراین.نیستندمصونمورداینازنمایندمیطلاشمشوسکهسپردهگواهی
.نمودتوجههاآنمختلفهایحباببههاصندوقنوعاینخرید

خالصبیانگر قیممتاین.است(ابطالNAV)ابطالقیمتدارایگذاریسرمایهصندوقهر :اسمیحباب
قیمتاینبابازار،در لزوماهاصندوقاما.استگذاریسرمایهواحدهر ازایبهصندوقداراییارزش

اسمیحبابآنابطالقیمتباصندوقمعاملهآخرینقیمتاختلافدرصدبهبنابراین.شوندنمیمعامله
.گوییممی

.هستندخودپرتفویدر طلاشمشوسکهدارایطلاهایصندوقشد،گفتهکههمانطور :ذاتیحباب
وسکهوزنذاتی،حباب.استتاثیرگذار صندوقکلیحباببر هاداراییاینازیکهر حبابمیزانبنابراین
.کندمیمنظور در راهاآنازیکهر حبابوطلاشمش

.استصندوقذاتیحبابوواقعیحبابازترکیبی:واقعیحباب
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.ندباشداشتهخودپرتفویدر راخاصشرکتیکسهامازمتفاوتیمبالغاستممکناهرمیصندوق های
ویپرتفدر موجودهایسهامتمامیمشاهدهبرایپایشدر هاصندوقاینمشترکپرتفویمنظور بدین

.استشدهتعبیههاصندوقاین

یپرتفودر خصوصبهسهمیکشدهتمامبهایمجموعشده،تمامبهایازمنظور مشترک،پرتفویدر 
.باشدمیاهرمیهایصندوقتمامی

بازدهیازمنظور آندنبالبهکه.آیدمیبدستسهامتعدادبر شدهتمامبهایتقسیمازسر بهسر نقطه
.استشدهتمامبهایبهفروشارزشخالصتقسیمنیزسهم
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تهیه شده در واحد محصول پایش
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