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ارش صندوق های سرمایه گذاری  طلا گز

1403شهریور 

بهیاسیسنوساناتواقتصادیقطعیتعدممواقعدرهموارهداراییها،قدیمیترینوباارزشترینازیکیعنوانبهطلا

یستمهایسبهوابستگیعدمدلیلبهگرانبهافلزاین.میشودشناختهسرمایهگذارانبرایامنپناهگاهیکعنوان

.میگیردقرارویژهایتوجهموردبحرانیشرایطدرارزش،حفظدرذاتیاشخاصیتهمچنینوپولی،ومالی

وداراییهادسببهبخشیتنوعدلیلبهفردی،سرمایهگذارانومالیموسساتمرکزی،بانکهایجملهازسرمایهگذاران،

بهخیراسالهایدرطلابرایتقاضاافزایش.میآورندرویطلاخریدبهتورم،وارزنوساناتبامرتبطریسکهایکاهش

هانیجبازارهایدرناگهانیتغییراتبرابردرمالیامنیتتأمینوسرمایهازحفاظتدرآناهمیتنشاندهندهوضوح

.است

شاملعواملاین.شدآنقیمتافزایشموجبکهداشتقرارمختلفیعواملتأثیرتحتطلابازار،2024سالدر

بهرکودیدازانچشموبودجهکسریدربارهنگرانیهاورزروفدرالپولیسیاستهایدرتغییراتژئوپلیتیکی،تنشهای

.بودندجهانیاقتصاد

طلاقیمتافزایشباعثسرمایهگذاران،ومرکزیبانکهایسویازتقاضاافزایشورزروفدرالبهرهنرخکاهشبرایانتظار

درمیمهنقشمرکزیبانکهایسایروچینبالایتقاضایومتحدهایالاتریاستجمهوریانتخاباتهمچنین،.شد

.داشتطلاقیمتتقویت

کلیدینکات

برایقاضاتافزایشرزرو،فدرالپولیسیاستهایتغییراتوژئوپلیتیکیتنشهایافزایش:طلابازاربرمؤثرعوامل

.آمریکاساله10قرضهاوراقبازدهمنحنیوطلابینرابطهتغییرطلا،مانندامنداراییهای

سهماههو2023سالدرتوجهیقابلخریدطلا،خریدارانبزرگترینازیکیعنوانبهچین:مرکزیبانکهایتقاضای

تن1,238بهگذشتهسالبهنسبتافزایشدرصد3باطلاکلتقاضای،2024اولسهماههدر.استداشته2024اول

.رسید

طعیتقعدمشرایطدرنقدینگیجذبمکانهایعنوانبهطلاصندوقهای:طلاسرمایهگذاریصندوقهایدرتغییرات

سکهازراخوداستراتژیآشنازرفامسرمایهگذاریصندوق،1403ماهمرداددر.گرفتهاندقرارتوجهموردسیاسیواقتصادی

.استدادهتغییرطلاشمشبهطلا

ندوقصبهکمترینو"زر"صندوقبهطلاصندوقهایدرواقعیحباببیشترین:طلاصندوقهایدرحبابوضعیت

زایشافحبابصندوق،اندازهافزایشباودارندکمتریحبابکوچکترصندوقهای.استیافتهاختصاص"آلتون"

.مییابد

اینکهمیرودانتظارومیشودپیشبینیاونسهردردلار2,500ازبیش2024سالپایانتاطلاقیمت:پیشبینیها

.یابدادامه2025سالتاصعودیروند
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ارش صندوق های سرمایه گذاری  طلا گز

1403شهریور 

بهمیتوانعواملاینجملهاز.شدمواجهشدندآنقیمتافزایشموجبکهمتعددیعواملباطلابازار،2024سالدر

اشارهتورموبودجهکسریدربارهنگرانیهاورزرو،فدرالپولیسیاستهایدرتغییراتژئوپلیتیکی،تنشهایافزایش

هرچند،.یافتافزایشمداومطوربهرزروفدرالتوسطبهرهنرخکاهشبرایانتظاردلیلبهجاریسالدرطلاقیمت.کرد

نشانپیشبینیهانهایتدرولیدهد،کاهشرابهرهنرخبارسهتا2024سالطولدررزروفدرالکهمیرفتانتظار

.افتادخواهداتفاقسالایندربهرهنرخکاهشیکتنهاکهمیدهند

بازده،ونبدداراییعنوانبهطلازیرامیشود،طلاجذابیتافزایشوآمریکادلارتضعیفباعثمعمولاابهرهنرخکاهش

اوراقواقعیبازدهوطلابینرابطهسو،اینبه2022سالازاما.میشودمبادلهبیشتریارزشبادیگرارزهایمقابلدر

Gregoryگفتهبه.یافتادامههم2024سالدررونداینوکردتغییرآمریکاقرضه Shearer،فلزاتارشداستراتژیست

.J.Pدرگرانبها Morganاقعیوبازدهوشدکمترفدرالبهرهنرخکاهشانتظارکهکردپیدابیشتریرشدحالیدرطلا

انیهاینگروژئوپلیتیکیتنشهایماننددیگریعواملکهمیدهدنشانامراین.یافتافزایشآمریکاقرضهاوراق

.داشتهاندطلاقیمترشددرمهمینقشاقتصادی

چین.تداشبازاربرزیادیتأثیرنیزطلافیزیکیخریدومرکزیبانکهایتقاضایبهره،نرخبرعلاوه،2024سالطولدر

نیز2024اولسهماههدروکردخریداریطلاتن1,037ازبیش،2023سالدرطلاخریدارانبزرگترینازیکیعنوانبه

درهممعواملازیکیکهاستطلابرایمرکزیبانکهایبالایتقاضاینشاندهندهاین.شدگزارشطلاتن290خرید

دلیلبهمالیموسساتو(Individuals)فردیسرمایهگذارانهمچنین.استبودهبالاترقیمتهایازپشتیبانی

.دادندنشانطلابهبیشتریعلاقهتورمی،واقتصادینااطمینانیهای

اینورسیدخواهداونسهردردلار2,500ازبیشبه2024سالپایانتاطلاقیمتکهاستآنازحاکیپیشبینیها

ترقویدلاروآمریکاقرضهاوراقبازدهاگرچهکارشناسان،گفتهبه.داشتخواهدادامهنیز2025سالتاصعودیروند

درلیدیکنقشهمچنانتورمی،نگرانیهایوطلاسمتبهمرکزیبانکهایارزیذخایرتنوعمانندعواملیاماشدهاند،

.میکنندایفاطلابازارتقویت

انتظارطلا،برایبالاتقاضایادامهو2024سپتامبرنشستدررزروفدرالبهرهنرخاحتمالیکاهشبهتوجهبانهایت،در

هبآنازسرمایهگذارانوبماندباقیتاریخیقیمتهایاوجدرهمچنانآیندهماههایدرگرانبهافلزاینکهمیرود

.کننداستفادهاقتصادینوساناتبرابردرامنپناهگاهیعنوان

بازار طلای جهانی
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ارش صندوق های سرمایه گذاری  طلا گز

1403شهریور 

رمیلیارد دلا-طلا به تفکیک منطقهETFجریان پول صندوق های 

راطلاخریدحجمبیشترینشمالیآمریکایقارهمختلف،مناطقتفکیکبهطلاصندوقهاینقدینگیجریاناتبررسیدر

دیگرکهاستحالیدراین.دارندقراربعدیرتبههایدرترتیببهآسیاواروپاآن،ازپس.استدادهاختصاصخودبه

اروپاوکاآمریبهنسبتآنهادرطلاخریدحجماماداشتهاند،مشارکتروندایندرنیزاقیانوسیهوآفریقامانندقارهها

.استبودهکمتر

این.ستازردفلزارزندگیافزایشازنشانهایطلا،سرمایهگذاریصندوقهایسمتبهنقدینگیجریانات،2024سالدر

امنهگاهپنایکبهعنوانطلابهراسرمایهگذارانتوجهجهان،درسیاسیواقتصادیریسکهایافزایشدلیلبهروند

تصادیاقنوساناتبرابردرسرمایهازحفاظتبرایداراییهامطمئنترینازیکیعنوانبههموارهطلا.استکردهجلب

دسبدرپررنگترینقششدهاند،بیشتراقتصادیوسیاسیابهامهایکهکنونیشرایطدروشدهشناخته

.میکندایفاسرمایهگذاریها

برایمناسبمکانهاییبهخودروزافزونگسترشباایران،درچهوجهانیسطحدرچهطلا،سرمایهگذاریصندوقهای

فراهمرادافبرایراطلادرغیرمستقیمسرمایهگذاریامکانصندوقهااین.شدهاندتبدیلسرگرداننقدینگیجذب

.شدهاندمواجهسرمایهگذارانسویازبیشتریاستقبالبا2024سالدررواینازومیکنند

این.استمتحدهایالاتریاستجمهوریانتخاباتبرگزاری،2024سالدرطلابرایتقاضاافزایشبرمؤثرعواملازیکی

منایداراییهایسمتبهراسرمایهگذارانمیشود،مالیبازارهایدرقطعیتعدمافزایشباعثهموارهکهانتخابات

ویاسیسشرایطایندلیلبهنیزمرکزیبانکهایودولتهاشخصی،سرمایهگذارانبرعلاوه.میدهدسوقطلامانند

.دشونمحافظتاحتمالینوساناتبرابردربتوانندتاافتادهاندخودطلایذخایرافزایشفکربهاقتصادی،

انس طلای جهانی
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ارش صندوق های سرمایه گذاری  طلا گز

1403شهریور 

تن-بخشتقاضای فصلی طلا به تفکیک هر 

بورسازخارجمعاملاتومرکزیبانکهایسویازتقاضاچشمگیرافزایششاهدطلابازار،2024سالاولسهماههدر

(OTC)اینردودادندادامهخودذخایربهطلاافزودنبههمچنانمرکزیبانکهای.شدقیمتهاافزایشبهمنجرکهبود

پولیبینالمللصندوقدادههایدرتغییراتاینازبخشیکهکردند،اضافهخودرسمیداراییهایبهطلاتن290دوره

(IMF)توجهقابلخریدهایروند،اینکناردر.استشدهمنعکسOTCدر.گذاشتتأثیرطلاقیمتبرمؤثریبهطورنیز

میزاناینکهرسید،تن1,238بهگذشتهسالبهنسبتافزایشدرصد3بااولسهماههدرطلاکلتقاضاینتیجه،

.استبودهتاکنون2016سالازاولسهماههعملکردقویترین

آمریکایواروپادرکاهشاینبیشترکهبودیمتن114میزانبهجهانیموجودیکاهششاهدها،ETFبخشدرهمچنین،

صندوقهایسهماهه،پایاندروکردندجبرانراکاهشاینحدودیتاآسیادرموجودهایETFهرچند.دادرخشمالی

برایتقاضاکهافتاداتفاقحالیدرتحولاتاین.دادندنشانراسرمایهبازگشتازمثبتینشانههایآمریکادرلیستشده

.استسالانهافزایشدرصد3معادلکهرسیدتن312بهوماندباقیپایدارنیز(Coin)سکهوشمش

بهتربیشرشداینکهشد،بازیابیگذشتهسالبهنسبتافزایشدرصد10باطلاتقاضایفناوری،بخشدردیگر،سویاز

مختلف،عصنایدرطلاتقاضایافزایش.استبودهالکترونیکصنعتدربیشترتقاضایومصنوعیهوشرونقدلیل

برطلاگستردهتأثیرنشاندهندهرسید،تن535بهوداشترشدگذشتهسالبهنسبتدرصد1کهجواهراتتولیدباهمراه

.استاستراتژیکوارزشمندکالاییکعنوانبهآننقشوجهانیبازارهای

انس طلای جهانی



7

ارش صندوق های سرمایه گذاری  طلا گز

1403شهریور 

18.67خریدبانیزهند.گرفتقرارخریدارانفهرستصدردرطلاتن18.68خریدبالهستان،2024سالدومسهماههدر

تن7.46ازبکستان.شدظاهربزرگخریدارسومینعنوانبهطلاخریدتن14.63باترکیهوداشتقراربعدیجایگاهدرتن

طلاتن11.83فروشباقزاقستانمقابل،در.کردخریداریطلاتن5.91نیزچکجمهوریوافزودخودطلایذخایربه

نیزآلمان.گرفتقرارفروشندگاندومجایگاهدرتن7.75فروشباسنگاپوروکردثبتخودذخایردرراکاهشبیشترین

.کاستندخودطلایذخایرازتن0.02رومانیوتن0.23مکزیکتن،0.78

2024سه ماهه دوم -(تن)ذخیره طلا به تفکیک قاره 

انس طلای جهانی
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1403شهریور 

صندوق های طلا در یک نگاه

مدیر صندوقنام صندوقردیف

1

2

طلا

عیار

انتامین سرمایه لوتوس پارسی

سبدگردان مفید

3

4

کهربا

مثقال

سبدگردان کاریزما

سبدگردان آگاه

5

2

گوهر

توان

مشاور پرتو آفتاب کیان

سبدگردان مفید 6

7

گنج

جواهر

تامین سرمایه کاردان

سبدگردان زاگرس

8

9

زر

تابش

تامین سرمایه امید

تامین سرمایه تمدن

10

11

ناب

آلتون

رسبدگردان امید نهایت نگ

سبدگردان آسمان

12

13

زرفام

نفیس

سبدگردان سهم آشنا

سبدگردان اندیشه صبا

AUM(همت)

13.2

12.8

6.3

3.7

2.2

2

2

1.4

1.3

1.3

1.2

0.5

0.3
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1403شهریور 
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10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

1403مرداد -ترکیب دارایی صندوق ها

وزن سکه وزن شمش

0%20%40%60%80%100%

آلتون

جواهر

گنج

ناب

تابش

زرفام

عیار

کهربا

عیار 

نفیس

مثقال

طلا

گوهر

زر

نماد

1403مرداد -ترکیب داریی صندوق ها به تفکیک

شمش طلا 0312سکه طلا رفاه  0310سکه طلا صادرات 

0412سکه طلا سامان  گواهی سپرده پپیوسته سکه طلا سایر

0411سکه طلا آینده 

صندوق های طلا
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ارش صندوق های سرمایه گذاری  طلا گز

1403شهریور 

تحرک مدیران صندوق

تحرک مدیرنام صندوقردیف

1

2

تابش

زرفام

31%

26%

3

4

آلتون

ناب

21%

11%

5

2

نفیس

توان

11%

سبدگردان مفید 6

7

عیار

گنج

10%

9%
8

9

کهربا

جواهر

8%

8%

10

11

مثقال

گوهر

7%

7%

12

13

طلا

زر

5%

0%

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

2.00%

2.50%

3.00%

3.50%

4.00%

4.50%

5.00%

صندوق هاNAVبازده ماهانه 

مرداد31برایدورهیکماههمنتهیبه*

صندوق های طلا



INVESTXیک ماه اشتراک رایگان با کد تخفیف

کد تخفیف

INVESTX

www.castbourse.com/payesh
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1403شهریور 

(تجمعی)-1403ورود نقدینگی حقیقی به صندوق های طلا از ابتدای سال 

سرمایهورود نقدینگی حقیقی به بازار 

بااحتسابسهام،حقتقدموصندوقهایسرمایهگذاری*

عیتوضازسرمایهگذارانفزایندهنگرانینشاندهندهداخلیطلایصندوقهایبهسرمایهورودروند،1403سالابتدایاز
تقابلهبکهصهیونیستی،رژیموایرانمیانتنشهاتشدیدوخاورمیانهدراکتبر7رخدادهایوقوع.استبودهاقتصادی

اراییهایدبرایتقاضاافزایشبهمنجروقایعاین.استکردهتشدیدرانااطمینانیهااینشد،منجرطرفدوبینشدید
.شدطلاصندوقهایدرسرمایهگذاریرشدنتیجهدروطلامانندامن

بهیزن(حماسسیاسیدفتررئیس)هنیهاسماعیلتروروبهاراواسطدرکشورمانرئیسجمهورشهادتاین،برعلاوه
ثباععواملاین.داشتهمراهبهرامرتبطصندوقهایوطلاقیمتافزایشازجدیدیموجوافزودبیثباتیفضای

.شدندتقاضارشددلیلبهطلاصندوقهایقیمتیجهشوطلاقیمتتوجهقابلافزایش

راموردایننیزطلاصندوقهایبهنقدینگیجریانهایویابدادامه1403سالپایانتارونداینکهمیشودپیشبینی
.میکنندتأیید

صندوق های طلا
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ارش صندوق های سرمایه گذاری  طلا گز

1403شهریور 

تغییرات ترکیب دارایی صندوق زرفام

بخشکهحالیدر.استدادهتغییرراخودسرمایهگذاریاستراتژی1403ماهمرداددرآشنازرفامسرمایهگذاریصندوق

بهآنلتبدیوسکهفروشباصندوقمدیرانامااست،بودهطلاسکهشاملتیرماهدرصندوقاینداراییهایازعمدهای

نسبتمدیرانمثبتچشماندازازنشاناستراتژیتغییراین.کردهانداصلاحداراییاینبهنسبتراخودرویکردطلا،شمش

.داردبازارایندرصندوققیمتیحبابکاهشوطلاشمشبه

تمایلقهاصندومدیرانطلا،قیمترشدزمانهایدرواستهمراهبیشتریقیمتیحباببامعمولااطلاسکهکلی،بهطور

آیندهبهنسبتقطعیتعدمکهشرایطیدراما.شوندبهرهمندبالاتریبازدهیازدارایی،ایندرسرمایهگذاریباتادارند

امنترنهایگزیبهداردکمتریحبابکهطلاشمشباشد،صندوقهاقیمتیحبابکاهشهدفیامییابدافزایشطلابازار

.میشودتبدیل

ازنیمیازبیشصندوقهاازدرصد70حدودکهمیدهدنشانماهمرداددرطلاصندوقهایداراییترکیببررسی

تغییروطلابازاردرموجودنااطمینانیهایبیانگروضوحبهتغییراین.دادهانداختصاصطلاشمشبهراخودداراییهای

اینمدیرانیریتصمیمگبرمیتوانندنیزدیگریعواملالبته.استکمترریسکباداراییهاییسمتبهصندوقهارویکرد

.داردنیازدقیقتربررسیهایبهکهباشندتأثیرگذارصندوقها

صندوق های طلا



14

ارش صندوق های سرمایه گذاری  طلا گز

1403شهریور 

صاصاخت"زر"صندوقبهطلاصندوقهایدرواقعیحباببیشترینکهدادهاندنشانبررسیها،1403شهریور19تاریخدر

ازراابکمتریحبکوچکتر،صندوقهایکلی،طوربه.استداشتهراحبابکمترین"آلتون"صندوقکهحالیدراست،یافته

وچککصندوقهایبرخیحال،اینبا.هستیمنیزحبابافزایششاهدصندوق،اندازهافزایشباومیدهندنشانخود

ندوقهاصاینپرتفویدرطلاسکهبالایوزندلیلبهامراینکهمیشونددیدهبالاحباببابزرگصندوقهایمیاندر

.است

:حباب هاخصوصدرتوضیحات

دستبه(NAV)داراییهاخالصارزیابیقیمتبهنسبتصندوقواحدهرمعاملهآخرینقیمتاختلافاز:اسمیحباب-

.میآید

.میشودمربوطمذکورداراییهایحبابوپرتفویدرطلاسکهوشمشداراییهایوزنترکیببه:ذاتیحباب-

.استصندوقاسمیحبابوذاتیحبابمجموع:واقعیحباب-

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

12.00%

14.00%

16.00%

18.00%

20.00%

-1135791113

حباب صندوق های طلا

طلا
زر

مثقال
عیارنفیس

جواهرگنجنابتابشزرفامکهربا
آلتون

گوهر

منابع

صندوق های طلا

Goldفیپیرانمتاویوپایشپلتفرم Council

IMFJp morganTrading Economicsبانکجهانی



15ماه،تیردرسرمایهگذارانحقوقازحمایتوخوداجتماعیمسئولیتراستایدرپایشپلتفرم

همتبهتخلفاتاین.استنمودهمشاهدهسرمایهگذاریصندوقهایپرتفویافشایدرتخلف

شدهرمنتشکدالسامانهدرآناصلاحیههایوگردیدهرفعسرمایهگذاریصندوقهایبازرسیاداره

:بودهاندزیرمواردشاملشدهشناساییتخلفات.است

ماهانه؛پرتفویوضعیتصورتدیرهنگامافشای-

کدال؛سامانهدرپرتفویوضعیتصورتانتشارعدم-

پرتفوی؛درمبهمونادرستگزارشاتارائه-

.پرتفویدرموجودداراییهایازبرخیدرنادرستمحاسبات-

حقوقحافظپرتفوی،افشایمواردبیشترهرچهرعایتباصندوقهامدیرانامیدواریم

.باشندخودسرمایهگذاران

5
تخلف
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ارش صندوق های سرمایه گذاری  طلا گز

1403شهریور  
مسئولیت پایش



درباره ما

هشعب)رابینهوشمندکارگزاریدرمستقرهمکارانتوسط1402سالدربورسکستمجموعه
باموعهمجاین.کردکاربهآغازسرمایهبازارپلتفرمجامعترینبهشدنتبدیلهدفبا(البرز

بازاردرسرمایهگذارانبهکاملومتنوعخدماتارائهدنبالبهخود،تیمتخصصازبهرهگیری
.استسرمایه

نامباورسببازارتکنیکالتحلیلسامانهپیادهسازیوتوسعهبورس،کستخدمتنخستین
ابزارهایهبرایگانصورتبهتامیدهدامکانتحلیلگرانبهسامانهاین.بودچارتپیکوتجاری
ترسیدسداراییهاسایرومعاملهاختیارارز،طلا،سهام،قیمتبررسیبرایتکنیکالتحلیل
.باشندداشته

شرکتیوادیاقتصتحلیلیگزارشاتانتشاربهاقدامبورسکستچارت،پیکوتوسعهباهمزمان
گزارش30حدودامروز،بهتا.میگیردقرارسرمایهگذاراناختیاردررایگانبهطورکهاستکرده

تایکندمکمکسرمایهگذارانبهکهاستشدهمنتشرمجموعهاینتوسطاقتصادیوبنیادی
عنوانبه،چارتپیکوسامانهکناردرگزارشهااین.بگیرندبورسبازاردرآگاهانهتریتصمیمات

.میروندشماربهسرمایهگذارانوکاربرانبرایمهمیتحلیلیبازوی

صندوقهایپرتفویاطلاعاتیمرجعنخستینعنوانبهپایشپلتفرم،1403ماهتیردر
ویپرتفجزئیاتارائههمچونراهکارهاییپلتفرماین.کردآغازراخودفعالیتسرمایهگذاری
یژهوگزارشاتوصندوقهاحبابماهانه،فروشهایوخریددارایی،ترکیبتغییراتصندوقها،

آنبرمیمتصپلتفرم،اینازچشمگیراستقبالدلیلبه.میدهدارائهخودکاربرانبهراماهانه
.شودعرضهبازاربهبینظیرقابلیتهایباسامانهایندومورژنکهاست

www.castbourse.com/payesh



توضعیصورتازمستقیما ًگزارش،ایندرشدهمنعکساطلاعات
رمپلتف.استشدهاستخراجسرمایهًگذاریصندوقًهایپرتفوی
رادیتاهاصرفا ًجهتًدهی،وتحریفهرگونهازدوربهپایش،
ستنادرًافشایهرگونهبنابراین،.استکردهمصورسازیوپردازش
گزارشًدهیدرخطابروزبهمنجرمیًتواندصندوقًهاتوسطمحتوا
هبنبایدگزارشایناطلاعاتکهاستذکربهلازم.گرددپایش
زارشگاین.گیردقراراستفادهموردسرمایهًگذاریپیشنهاداتعنوان
قًهایصندووضعیتازتصویریوتحلیلیاطلاعاتارائهبرایتنها

هرگونهازپیشبایدسرمایهًگذاران.استسرمایهًگذاری
نمشاوراًباودادهانجامراخودمستقلتحقیقاتتصمیمًگیری،

وهیهتپایشپلتفرمتوسطگزارشاین.نمایندمشورتخودمالی
ژهویگزارشاین.میًباشدمحفوظآنحقوقتمامیوشدهمنتشر
ع،منبذکربدوناستفادههرگونهواستپایشپلتفرمکاربران
.بودخواهدقانونیپیگیریمشمول

3، واحد 900، پلاک 4و 3استان البرز، آزادگان، بین اردلان 
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