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 مقدمه 

مورد توجه قرار گرفته است. با   هیحفظ ارزش سرما  یمعتبر برا یهااز راه یک یدر طلا همواره به عنوان  یگذار هیسرما
  یاز ابزارها یک یطلا به عنوان   و شمش  پشتوانه کالایی سکه یگذار هی سرما یهاصندوق ، یبازار مال  یها یدگ یچیپ  شی افزا 
  یاحرفه  تیریکمتر و مد  سکی در طلا را با ر  م ی رمستقیغ  یگذار هیها امکان سرماصندوق ن یاند. ا شده یکارآمد معرف  یمال

  رندیقرار گ  یمت یق یهاحباب  ریممکن است تحت تأث زیطلا ن یهاصندوق گر،ید  ی. اما همچون هر بازار مالکنندیفراهم م 
 .است  یضرور   گذارانهیسرما  یبرا دهی پد  نیاز ا یکه آگاه

 

 طل یهاحباب در صندوق 

  دهی پد نی. ا ردیگیخود فاصله م یاز ارزش ذات  یرمنطق یبه طور غ ییدارا  کی متیکه ق  دهدیرخ م  یزمان  یمت یحباب ق
  یمت یدرک بهتر مفهوم حباب ق   ی. براستندین  یقاعده مستثن  نیاز ا  زیطلا ن یهارخ دهد و صندوق  یدر هر بازار  تواندیم

 .م ی" بپرداز یذات  زشطلا، لازم است ابتدا به مفهوم "ار یهادر صندوق

 

 ی ارزش ذات مفهوم

آب در   وانیل  کی. به عنوان مثال، ارزش شودیم یدچار دگرگون  ط،یو مح  طیشرا  رییاست و با تغ  یمقوله نسب کی "ارزش"
دارد،    ازیآب ن وانیل کی خشک به  ریکو  کیکه فرد در   ی طی ماده آسان است، در مقابل شرا  نیبه ا  یکه دسترس   یط یشرا 

و    یطی مح طیکالا نه تنها به خود آن، بلکه به شرا   ای ییدارا کیکه ارزش   دهدیمثال نشان م  نیدارد. ا   یر یتفاوت چشمگ 
 .دارد یبستگ  زیموجود ن  یازهاین

 

https://castbourse.com/analysis/%da%af%d9%88%d8%a7%d9%87%db%8c-%d8%b3%d9%be%d8%b1%d8%af%d9%87-%d8%b3%da%a9%d9%87-%d8%b7%d9%84%d8%a7-%da%86%db%8c%d8%b3%d8%aa%d8%9f
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مختلف برآورد   یلی تحل یهامحاسبات، مفروضات و روش قی است که از طر  یارزش  یبه معنا یارزش ذات  ،یعلوم مال   در
.  ردیگیصورت م  هایو بده  هاییدارا  ها،نهی مانند درآمدها، هز یادیمحاسبات معمولًا بر اساس عوامل بن نی. ا شودیم

  کی یرا برا   یمتفاوت  یذات   یهامختلف ممکن است ارزش لگرانی تحل کسان،ی طیدر شرا   یتوجه داشت که حت  دیاما با
 .است ل یاستفاده شده در تحل یهاو مدل اتیاز تفاوت در فرض  یاختلافات ناش نیبرآورد کنند. ا  ییدارا

 

 سکه و شمش طل یذات ارزش

طلا و   یانس جهان  متیاز ق   یتابع م ی سکه و شمش طلا به طور مستق  یارزش ذات  گر،ی د  یهاییاز دارا  یار یبس  برخلاف
  یهاسکه و شمش طلا، فرمول  یمحاسبه ارزش ذات یمعناست که برا نیارتباط به ا   نیاست. ا رانینرخ دلار در بازار آزاد ا

  گر،ی د  یهاییبا دارا  سهی در مقا ل،یدل   نیقرار دارد. به هم لگرانی لوجود دارد که مورد توافق اغلب تح   یمشخص و مقبول
 .م ی ستی ن لگرانی تحل  نیب ییدو دارا نی ا یشاهد اختلافات فاحش در برآورد ارزش ذات 

 صندوق سرمایه گذاری طلا چیست؟ بیشتر بخوانید: 

 

 در صندوق های طل  حباب اسمی

  نیاشاره دارد. ا (NAV) آن یهاییصندوق و ارزش خالص دارا یواحدها  یمعاملات متیق  نیبه تفاوت ب یاسم حباب
 جاناتیه  ایناهماهنگ، اخبار  یعرضه و تقاضا لیصندوق در بازار به دل  یواحدها متی که ق   ردیگ یشکل م یحباب زمان

  الیر 1,000آن  NAV و الیر 1,200صندوق  کی یانیپا متیق  اگر. به عنوان مثال، رد یگیخود فاصله م   یبازار، از ارزش ذات
)حباب اسمی مثبت بدین معناست که هر واحد صندوق را به    .مثبت است یدرصد حباب اسم 20  یباشد، صندوق دارا

 ( . قیمتی بیشتر از قیمت واقعی آن یا به عبارتی دیگر گرانتر خریداری می کنید

 

 

 طل یها در صندوق  یحباب ذات

ها در  آن معاملاتی متی طلا، با ق و شمش صندوق، مانند سکه  یها ییدارا  ذاتی  ارزش ن یاز اختلاف ب  یناش  یذات  حباب
. در صورتی  باشددرصد شمش   10و درصد سکه طلا   90صندوق شامل  کی یهاییدارا ب یمثال، اگر ترک یبازار است. برا

  %18در این حالت حباب ذاتی صندوق برابر با معامله شود،   و شمش بدون حباب درصد حباب  20در بازار با   لاسکه طکه 
 خواهد بود. 

 
 

https://castbourse.com/analysis/%d8%b5%d9%86%d8%af%d9%88%d9%82-%d8%b7%d9%84%d8%a7-%da%86%db%8c%d8%b3%d8%aa%d8%9f


 حباب صندوق های طل 

 

 

 

 آن  تی و اهم یحباب واقع

طلا    یهاکه صندوق  دهدینشان م  گذارانهیحباب به سرما نیاست. ا  یو حباب ذات  یاز حباب اسم یب یترک ،ی واقع  حباب
. شناخت و  ریخ ایهمراه است  یاضاف سکیها با ردر آن یگذار هیسرما ایخود فاصله دارند و آ یتا چه حد از ارزش واقع 

 .کمک کند  یگذار هیسرما یهاسکی به کاهش ر تواندیم  یحباب واقع قیدق   لیتحل

 
 

 حباب لحظه ای صندوق های طل

پلتفرم،   نی. با استفاده از ا م ی ا طلا را فراهم کرده ی هاحباب صندوق  یاما امکان مشاهده لحظه ،شی پلتفرم پا در
  ماتیمورد نظر خود مطلع شوند و تصم یهاحباب صندوق  تیروز از وضعو به قی به صورت دق توانندیم گذارانهیسرما

  دیدر مواقع نوسانات شد ژهیاطلاعات به و   نیکنند. ا  اتخاذها صندوق یو فروش واحدها  دیدر خصوص خر  یتر آگاهانه
 .خواهد بود دی مف اریاست، بس   شتری حباب ب لیبازار که احتمال تشک

 

 

   بیو معا ایمزا

 

 یر یگجه ینت

  یبر بازده یجد  راتیتأث  تواندیاست که م  یمال  یمهم در بازارها یهادهیاز پد   یک ی طلا   یهادر صندوق حباب
 گذارانهیسرما ، ی متیق یهابر حباب یا و نظارت لحظه  یل یتحل   یداشته باشد. با استفاده از ابزارها گذارانهیسرما

با ارائه اطلاعات  شی. پلتفرم پاابند یدست   یشتر یب  یخود را کاهش داده و به سودآور  یگذار هیسرما  یهاسکیر  توانندیم
 .کندیفراهم م  هاسکی ر نی ا  تیریمد ی کارآمد برا  یابزار  ق،یروز و دق به

 

 سوالات متداول 

 دارند؟  یچه تفاوت  یو ذات   یحباب اسم - 1

  یکه حباب ذات   یصندوق اشاره دارد، در حال یهاییو ارزش خالص دارا   یمعاملات متیق نی به اختلاف ب یاسم حباب
 .ها در بازار استآن یواقع  متیصندوق با ق یهاییارزش دارا  نیاز اختلاف ب  یناش

 

 طلا را محاسبه کرد؟ یهاحباب صندوق توانیچگونه م  - 2

 خالص ارزش دارایی چیست؟

https://castbourse.com/payesh/
https://castbourse.com/analysis/what-is-net-asset-value
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  زی ن یحباب ذات  ی. برادی صندوق را محاسبه کن NAV و ی انیپا متیق  نیاست اختلاف ب  ی کاف  ،ی محاسبه حباب اسم یبرا
هرچند با استفاده از پلتفرم پایش، حباب صندوق   .دیکن  یصندوق و حباب موجود در بازار را بررس  یهاییدارا  بیترک دیبا

 ها را به صورت لحظه ای در اختیار خواهید داشت. 

 

 دارد؟   تیطلا اهم یهاحباب صندوق یالحظه  شیچرا نما - 3

  یبازار مطلع شوند و با آگاه   یفعل   تیتا از وضع   کندیکمک م  گذارانهیطلا به سرما   یهاحباب صندوق  ی الحظه  شینما
 صندوق بپردازند.  یو فروش واحدها دی به خر یشتر یب

 

 

   بیو معا ایمزا

 

 مشاهده حباب لحظه ای صندوق های طل 
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