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معرفی شرکت

ودهبمتفاوتعرضوطولنظرازآنابعادکهمی‌شوداطلاقمصنوعیهایسنگ‌ازقطعه‌ایبهکاشی
شکیلتصیقلیوصافهایشیشه‌ازآنسطوحازیکیروی.استمیلیمترچندحدودضخامتیدارایو

برایساختمانیموادنوعاین.لعابوبدنه:استشدهتشکیلاصلیبخشدوازکاشی.استشده
مختلفموارددرعایق‌سازیوبهداشتمنظوربههمچنینساختمان‌ها،خارجیوداخلیتزیینات
وتولیدومستااولرتبه‌هایدرترکیهواسپانیاایتالیا،کشورهایگذشته،سال‌هایدر.می‌شوداستفاده
ینچزمینه،ایندررقابتشروعوجهانیبازارهایبهچینورودامکانبا.داشتندقرارکاشیصادرات
.آورددستبهکاشیصادراتوتولیددرراسومجایگاهاستتوانسته

صورتبه1363/04/20تاریخدر10100982040ملیشناسهبهالوندسرامیکوکاشیصنایعشرکت
ومالکیتهاشرکتثبتادارهدر53063ثبتشمارهبهنوپارسکاشینامباوخاصسهامیشرکت
.باشدمیهمعاملقابل"کلوند"نمادباسرمایهبازاردرشرکتاینسهام.رسیدثبتبهتهرانصنعتی

انواعیکی،سراموچینیظروفکاشی،انواعتولیداز،استعبارتاساسنامهطبقشرکتفعالیتموضوع
هدتعیاخریدیاتأسیسطریقازهاشرکتسایردرمشارکتوابسته،ومشابههایفرآوردهولعاب
ازتاسعبارتبررسیمورددورهدرشرکتاصلیفعالیت.موجودهایشرکتیاجدیدهایشرکتسهام
.پرسلانوکفدیواری،سرامیکوکاشیانواعتولید

کاشیمربع،مترمیلیون3/1اسمی،ظرفیتبادیواریکاشیمحصولاتبرایتولیدخط3دارایکلوند
مترمیلیون3سالیانهاسمیظرفیتباپرسلانکاشیومربعمترمیلیون2/8سالیانهاسمیظرفیتباکف
.باشدمیمربعمترمیلیون8/9بابرابرشرکتتولیدیاسمیظرفیتمجموع.باشدمیمربع

هامدارسطرفیازباشدمی(تاصیکو)تأمینصدرگذاریسرمایهشرکتالوند،کاشیعمدهسهامدار
واحدعنوانبهدکلونبنابراین.باشدمی(شستا)اجتماعیتأمینگذاریسرمایهشرکتنیزتاصیکوعمده
.شودمیشناختهشستانهاییواحدوتاصیکوفرعی

%1بالای  سایرین سرمایه گذاری صدر تأمین

کلوند

شرکتمالکیتی ساختار 

آزادشناور

65%8%

سرمایه گذاری تأمین 
اجتماعی

20%
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اطلاعات کلی

کلوندفعالیتمحل

نسبت های مالی کلوند

واحدمقدارنسبت

ار میلیارد تومان1.7ارزش بازار هز

درصد%39بازده حقوق صاحبان سهام

درصد%21بازده دارایی ها

روز123دوره وصول مطالبات

روز117دوره گردش موجودی

مرتبه1.42نسبت جاری

درصد%22حاشیه سود خالص

درصد%31حاشیه سود ناخالص

درصد%26حاشیه سود عملیاتی
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میلیون ریال-فروش
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تولید و فروش

0

5

10

15

20

25

30

35

40

1398سال  1399سال  1400سال  1401سال  1402سال 

میلیون دلار–فروش 

85%

90%

95%

100%

105%

110%

115%

6,000,000

6,500,000

7,000,000

7,500,000

8,000,000

1398سال  1399سال  1400سال  1401سال  1402سال 

تولید و فروش سالانه

(متر مربع)مقدار تولید  (متر مربع)مقدار فروش  نسبت فروش به تولید

0

200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

تولید و فروش ماهانه

متر مربع-تولید متر مربع-فروش 



0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

1398سال  1399سال  1400سال  1401سال  1402سال 

متر مربع/دلار-نرخ فروش

نرخ صادراتی پرسلان نرخ صادراتی دیواری نرخ صادراتی کف

ارش  تحلیل  بنیادی  کلوند گز 6

تولید و فروش

بودهمحصولاتفروشنرخافزایشوفروشدر%3/4رشدازمتأثر1402سالدرشرکتعملیاتیسودرشد
یایآسوعراقکشوربهصادراتمابقیواستگرفتهصورتکشورداخلدرفروش%1402،82سالدر.است
نرخ.استخوردهرقمکشورداخلدرشرکتفروش%88اخیر،سال5درمیانگینطوربه.باشدمیمیانه
انگیزهلیداخفروشنمایندگانوپخشعاملینکهشودمیتعیینایگونهبهصادراتیمحصولاتفروش

.باشندنداشتهصادراتبرایای

ریالیروشفنرخ.هستنددیواریوکفهایکاشیبامقایسهدربالاتریفروشنرخدارایپرسلانیهایکاشی
محصولاتداخلیفروشنرخازترپاییندرصد20تا8بیناخیر،هایسالدرصادراتیپرسلانهایکاشی
واولیهوموادخریدنرخکنترلازمتأثرعمدتا ‌شرکتهایسودحاشیهدرافزایشوثبات.باشدمیمشابه
.گیردمیصورتانباردراولیهموادنگهداریوخریدتوسطمورداینکهباشدمیشدهتمامبهای
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بهای تمام شده

<<<قبلصفحهادامه

برندو(ندالوبرندبانمایندهانحصاریمحصول)مونوپلی،برندصورتسهبهمحصولاتفروشنحوه
هایرکتشکلیطوربه.گرددمیعرضهشرکتفروشنمایندگانبهکشورسراسردرتوزیعبرایالوند
ولاتمحصخصوصبهبالاترافزودهارزشبامحصولاتفروشبررقابتحالدرکاشیکنندهتولید

حالدرکههاییریسکازیکیبنابراین.باشندمی(مترسانتی100*100)تربزرگابعاددرپرسلانی،
باهاکتشر‌ازبرخی.باشدمیمحصولاتفروشنرخسربررقابتاست،گذارتأثیرصنعتایندرحاضر
به)مایندنمیبالاییتخفیفاتاعطایبهاقدامخودجدیدپرسلانیمحصولاتمعرفیوبازارحفظهدف
.(استشدهتخفیفشاملفروشکلاز%10هاشرکتازبرخیدرکهطوری

کیفیت،بهترینشاملکارشناسیکمیتهطریقازشرکتمعاملاتنامهآیینمطابقاولیهموادخرید
تأمینعیتوضثباتعدمبهتوجهبا.گیردمیانجامپرداختشرایطترینمناسبوقیمتترینپایین
درصرفمبالایزمانیدورهبرایاولیهموادنگهداریوخریدشرکت،تولیدیخطوطنیازمورداولیهمواد

.گرددمیتأمینمالیتسهیلاتمحلازمورداینمالیمنابعکهداردقرارشرکتکاردستور

سلیکاتلشاممواداین.گرددمیتأمین(ایتالیاکشورعمدتا ‌)کشور،خارجازاولیهموادازکوچکیبخش
شدهتأمینوارداتطریقاز1402سالدرکهاستبودهتومانمیلیارد32ارزشبهموادسایروزیرکانیوم

نرخافزایشوانیربُعداما.نداردچشمگیریاثرشرکتشدهتمامبهایبرارزنرختغییرتأثیراتبنابراین.اند
.گرددمیداخلیاولیهموادخریدنرخرشدنهایتدروتورمیانتظاراترشدباعثدلار

دررا(تن)مصرفمقدارمنظراز%97سهمکاشی،تولیداولیهموادتریناصلیازیکیعنوانبه،خاک
منظرازدهشتمامبهایترکیببرنگاهیبا.استدادهاختصاصخودبهکلوندشدهتمامبهایترکیب
پسویدتولدراولیهمادهترینبرهزینهعنوانبه،لعابکهشودمیمشخصمصرفی،موادریالیارزش

.دارندنقشتولیدهایهزینهترکیبدر%18سهمباموادسایرو%23سهمباخاکآناز
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مفروضات تحلیل

1404برآورد 1403برآورد 1402سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال شاخص های کلان

130,000225,000230,000350,000542,250650,000756,444(ریال)نرخ دلار آزاد 

112,263207,342230,557270,446382,000456,514652,154(ریال)نرخ دلار نیما 

%45%45%46%47%40%37%41نرخ تورم

درروشفعاملینونمایندگانطریقازمحصولاتفروش.استماهاسفندبهمنتهیشرکتمالیسال
شرکت،یتولیدظرفیتبهتوجهبا.می‌گیردصورتعراقبهعمدتا ‌صادراتومی‌شودانجامکشورسراسر

بهلانیپرسمحصولاتتولیدآینده،سال‌هایدرمحصولاتنرخافزایشبرعلاوهمی‌شودپیش‌بینی
.کندرشدمقدارینظرازبالاتر،افزودهارزشواسطه

همچنین.استشدهگرفتهنظردر%1403،30مالیسالبرایمحصولاتفروشنرخافزایشمتوسط
.باشدداشتهرشد%30میانگینصورتبهاولیهموادخریدنرخمی‌رودانتظار

.باشدمیمالیتازمعافصادراتهمچنینو.استشدهگرفتهنظردر%12بابرابرنیزمؤثرمالیاتینرخ

ریالی1,026خالصسودبرآورد1403مالیسالبرایشده،گرفتهنظردرمحتاطانهمفروضاتبانهایتدر
ارزندهبازارفعلیشرایطدرکه.رودمیانتظارواحدی4/4پیشروسودبهقیمتنسبتوسهمهرازایبه
.رسدمینظربه

14031404مفروضات 
654,167677,500میانگین تولیدات ماهانه

%80%83سهم فروش داخلی پرسلان
%66%67سهم فروش داخلی دیواری

%95%97سهم فروش داخلی کف
55دلار-نرخ صادراتی پرسلان
3.43.4دلار-نرخ صادراتی دیواری 

33دلار-نرخ صادراتی کف
%30%35افزایش نرخ ریالی محصول داخلی
%30%30میانگین نرخ رشد بهای مواد اولیه

%20%20رشد هزینه انرژی
%30%30(سربار)رشد مواد غیر مستقیم 

%30%30رشد حقوق و دستمزد
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پیش بینی سود

1404برآورد 1403برآورد 1402سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال میلیون ریال-صورت سود و زیان 

2,017,9723,580,1405,888,2708,678,57413,130,28017,887,55324,307,665فروش

17,015,366-12,163,536-9,079,273-6,365,169-4,321,292-2,665,404-1,607,497-بهای تمام شده

410,475914,7361,566,9782,313,4054,051,0075,724,0177,292,300نا خالص( زیان)سود 

1,215,383-1,073,253-784,103-190,623-143,116-96,608-96,339-هزینه های عمومی اداری و تشکیلاتی

55,87392,53541,423115,644176,881193,061231,673خالص سایر درآمد های عملیاتی

370,009910,6631,465,2852,238,4263,443,7854,843,8256,308,590عملیاتی( زیان)سود 

486,153-357,751-259,113-124,817-48,786-64,125-69,729-هزینه های مالی

98,62184,990104,869125,843151,011-1,71424,003سایر درآمد های غیر عملیاتی

301,994870,5411,317,8782,198,5993,289,5414,486,0745,973,448سود قبل از مالیات

مالیات

716,814-538,329-382,574-184,248-213,625-77,703-51,248-سال جاری

250,746792,8381,104,2532,014,3512,906,9673,947,7455,256,634سود خالص

400,000400,000399,795399,7953,848,2903,848,2903,848,290سرمایه

6271,9822,7625,0387551,0261,366سود هر سهم
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پیش بینی سود

1404برآورد 1403برآورد 1402سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال میلیون دلار-صورت سود و زیان 

18172632343937فروش

26-27-24-24-19-13-14-بهای تمام شده

4479111311ناخالص( زیان)سود 

1.86-2.35-2.05-0.70-0.62-0.47-0.86-هزینه های عمومی اداری

0.500.450.180.430.460.420.36سایر درآمدهای عملیاتی

346891110عملیاتی( زیان)سود 

0.7-0.8-0.7-0.5-0.2-0.3-0.6-هزینه های مالی

0.80.2-0.40.30.3-0.00.1سایر درآمدهای غیر عملیاتی

1.1-1.2-1.0-0.7-0.9-0.4-0.5-مالیات

2457888خالص( زیان)سود 





https://registration.rabin.ir/?branch=karaj


محمدرضا بیک وردی: تحلیلگر
شعبه البرز–تهیه شده در واحد تحلیل کارگزاری هوشمند رابین 

بـیانیه سلب مسئولیت

تهیهینرابتحلیلتیمتوسطاستقلالوبی طرفیرعایتباگزارش،ایندرموجوداطلاعاتتمامی

وادبیاتنتایج،ایجاددرسازمانبخش هایدیگرسویازتأثیرییاتداخلهیچ گونهوشده

وذاراثرگمتغییرهایتغییراتتبیینمنظوربهمحتوااین.نداردوجودگزارشاینهایاظهارنظر

 اییهتوصهیچ گونهوگرددمیمنتشرشرکت هاسودآوریبرآنهاتأثیروبازاردرموجودریسک های

. شودنمیشاملرافروشیاخریدجهت

”

Linkedin

https://www.linkedin.com/in/mohammadrezabeikverdi/

