
ارش تحلیل بنیادی گز

(  کحافظ)کــاشی  و سرامیک حافظ شرکـت

ارش 1403/06/03-03: شماره گز

1403/03/23: تــاریــخ انـتشــــار
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معرفی شرکت

ودهبومتفاوتعرضوطولنظرازآنابعادکهمی‌شوداطلاقمصنوعیسنگ‌هایازقطعه‌ایبهکاشی
شکیلتصیقلیوصافشیشه‌هایازآنسطوحازیکیرویواستمیلیمترچندحدودضخامتیدارای
برایی،ساختمانمادهیکبه‌عنوانوگرددمیتولیدلعابوبدنهاصلیبخشدوازکاشی.استشده

مختلفموارددرعایق‌سازیوبهداشتمنظوربههمچنینساختمان‌ها،خارجیوداخلیتزئینات
وتولیدومستااولرتبه‌هایدرترکیهواسپانیاایتالیا،کشورهایگذشته،سال‌هایدر.می‌شوداستفاده
جایگاهتاستوانستهچینرقابت،شروعوجهانیبازارهایبهچینورودبااماداشتند،قرارکاشیصادرات
.آورددستبهکاشیصادراتوتولیددرراسوم

تأسیسمحدودمسئولیتشرکتصورتبه1355سالماهفروردیندرحافظ،سرامیکوکاشیشرکت
اینسهام.کردآغازشیرازشهرنزدیکیدرهکتار۴۱وسعتبهکارخانه‌ایاحداثباراخودفعالیتوشد

.می‌باشدمعاملهقابل"کحافظ"نمادباودرجتهرانبهاداراوراقبورسدر1378سالماهآذردرشرکت
طبقشرکتفعالیتموضوع.استشدهواقعفارساستانزرقان،شهردرکارخانهفعالیتمحل

وکاشیانواعساختکارخانجاتازبهره‌برداریوراه‌اندازیونصبخرید،احداث،شاملاساسنامه،
درولیدیتمحصولاتاصلی‌ترین.استوابستهوجانبیصنایعوچینیوبهداشتیوسایلسرامیک،

.کفودیواریپرسلان،کاشی‌هایانواعازعبارتندبررسیمورددوره

در.می‌باشدکفوپرسلاندیواری،کاشی‌هایانواعازمربعمترمیلیون7.5بابرابرشرکتاسمیظرفیت
وکاشیانواعمربعمترمیلیون8.4بابرابرشرکتتولیداتمجموع،1402اسفندبهمنتهیماهه12

بهدراتیصافروش.استاسمیظرفیتبهنسبتقابل‌توجهیتولیدنشان‌دهندهکهبودهسرامیک
.استگرفتهصورتفارسخلیججنوبومیانهآسیایعراق،روسیه،کشورهای

بخشیتمالکنشان‌دهندهکهمی‌باشد(خاصسهامی)آسیاسرمایه‌گسترگروهکحافظ،اصلیسهامدار
شاتلعاتاطلاوارتباطاتفناوریشرکتدرآسیاسرمایه‌گسترگروههمچنین.استکحافظدرخصوصی

.استنمودهسرمایه‌گذارینیز(شاتل)

%(1بالای )سایرین  یاشرکت سرمایه گستر آر 
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شرکتمالیکتیساختار 
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اطلاعات کلی

کحافظفعالیتمحل
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تولید و فروش
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تولید و فروش

فروشنرخافزایشموازاتبهفروشوتولیدافزایشازمتأثر1402سالدرشرکتعملیاتیسودرشد
هایفروش.استبوده%25بابرابرصادراتیو%75بابرابرداخلیفروشسهم.استبودهمجصولات
پاکستانر،قطگرجستان،ارمنستان،عراق،کشورهایبهعمدتا ‌واستکارخانهدربتحویلصورتبهصادراتی

.گرددمیتسعیرنیمانرخبانیزصادراتازحاصلدلار.گیردمیصورتافغانستانو

پیشلقابوثباتبارونددارایوباشدمیداخلیفروشنرخازکمترعمدتا ‌صادراتیمحصولاتریالینرخ
ایران،امیکسر‌وکاشیانجمنمصوباتگرفتننظردرباشرکتایندرگذارینرخهمچنیننیستندبینی

میایینهمدیرههیئتتأییدازپسمحصولات،شدهتمامبهایومشابهمحصولاتقیمتبازار،ظرفیت
.گردد
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بهای تمام شده

%22و%23ترتیببهکهنحویبههستندسرامیکوکاشیدهندهتشکیلموادتریناصلیلعابوخاک
،%35همسباساختسربار.دهدمیاختصاصخودبهراکحافظمستقیمموادشدهتمامبهایترکیباز

راشرکتشدهتمامبهایمجموعه%8سهمبانیزمستقیمدستمزدوحقوقو%57مستقیممواد
وریالیصورتبههمگذشتههایسالدرلعابوخاکازاعماولیهموادخریدنرخ.دهندمیتشکیل

.استکردهطیراافزایشیروندیدلاریهم

خریدباصلاحوصرفهرعایتوشرکتمعاملاتنامهآییناساسبراولیهموادخریدکهاستذکربهلازم
.گیردمیصورتکیفیتبهترینونرخکمترین
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مفروضات تحلیل

1404برآورد 1403برآورد 1402سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال شاخص های کلان

130,000225,000230,000350,000542,250650,000756,444(ریال)نرخ دلار آزاد 

112,263207,342230,557270,446382,000456,514652,154(ریال)نرخ دلار نیما 

%45%45%46%47%40%37%41نرخ تورم

ازبیشتریمیزانتحصیلبا1402/10/12تاریخدرکحافظ.میباشدماهاسفندبهمنتهیشرکتمالیسال
ریوان.دادقرارخوداختیاردرراشرکتاین%98مالکیت(سرامریوانشرکت)خودمجموعهزیرسهام
.نمایدمیفعالیتسرامیکوکاشیانواعفروشوخریدحوزهدرسرام
درخودیبورسرقبایبیندررامحصولاتفروشنرخوتولیداتمیزانبیشترینحافظ،کاشیشرکت
درآنتمرکزهبلکنداردکاردستوردرراانبوهتولیدهدفشرکت،استراتژیبهتوجهباهمچنین.دارداختیار
صنعت،درهاییکاشیچنینکهباشدمیمترسانتی100*100ابعاددرپرسلانیهایکاشیتولید

گرددمیرتسعینیمادلارنرخباصادراتیهایفروشطرفیاز.آورندمیارمغانبهراافزودهارزشبیشترین
محدودهدرآنمتوسطنرخقرارگیریونیمادلارنرخافزایششاهد1403سالدرشودمیبینیپیشو

.باشیمتومانهزار45
مبلغزایشافبلکهنداریمراتولیداتمیزاندرچشمگیرافزایشانتظارگرفتهصورتبرآوردهایاساسبر

هزار2فروششاهدکه.بودخواهداآتیسال2برایمحصولاتفروشنرخافزایشازناشیعدمتا ‌فروش
وجود،اینبا.بودخواهیمسهمهرازایبهریالی683سودسازیو1403سالبرایتومانیمیلیارد
برایگذارانسرمایهتوجهموردتواندمیکهاستواحد3.9بابرابرکحافظپیشروسودبهقیمتنسبت
.گرددواقعبیشترهایبررسی

14031404مفروضات 

%2%2افزایش مقدار تولید و فروش

%95%95نسبت فروش به تولید

%30%30متوسط افزایش نرخ داخلی

%30%30متوسط افزایش نرخ صادراتی

66نرخ صادراتی پرسلان

2.82.8نرخ صادراتی دیواری

2.32.3نرخ صادراتی کف

%30%30افزایش نرخ حقوق و دستمزد

%20%20افزایش نرخ انرژی 
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پیش بینی سود

1404برآورد 1403برآورد 1402سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال میلیون ریال-صورت سود و زیان 

991,3382,346,6274,478,36311,292,49016,546,71020,050,34527,223,699فروش

16,334,219-12,030,207-9,905,039-5,962,966-2,546,691-1,596,196-911,400-بهای تمام شده

79,938750,4311,931,6725,329,5246,641,6718,020,13810,889,480نا خالص( زیان)سود 

1,426,522-1,050,638-793,675-642,182-120,179-62,458-46,793-هزینه های عمومی اداری و تشکیلاتی

153,655273,010550,000550,000-58,660-47,097-33,686خالص سایر درآمد های عملیاتی

66,831640,8761,752,8334,533,6876,121,0067,519,50010,012,958عملیاتی( زیان)سود 

1,088,948-802,014-622,448-336,671-53,832-20,579-21,861-هزینه های مالی

38,344169,300159,10550,26572,03400سایر درآمد های غیر عملیاتی

83,314789,5971,858,1064,247,2815,570,5926,717,4868,924,010سود قبل از مالیات

مالیات

20,613000-16,516-85,675-0سال جاری

سال قبل

83,314703,9221,841,5904,226,6685,570,5926,717,4868,924,010سود خالص

1,468,9241,468,9245,141,2345,141,2349,837,2349,837,2349,837,234سرمایه

57479358822566683907سود هر سهم
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پیش بینی سود

1404برآورد 1403برآورد 1402سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال میلیون دلار-صورت سود و زیان 

9111942434442فروش

25-26-26-22-11-8-8-بهای تمام شده

14820171817ناخالص( زیان)سود 

2.19-2.30-2.08-2.37-0.52-0.30-0.42-هزینه های عمومی اداری

0.570.711.200.84-0.25-0.23-0.30سایر درآمدهای عملیاتی

13817161615عملیاتی( زیان)سود 

1.7-1.8-1.6-1.2-0.2-0.1-0.2-هزینه های مالی

1.80.0-0.30.80.70.20.2سایر درآمدهای غیر عملیاتی

0.10.00.00.0-0.1-0.4-0.0مالیات

13816151314خالص( زیان)سود 





https://registration.rabin.ir/?branch=karaj


محمدرضا بیک وردی: تحلیلگر
شعبه البرز–تهیه شده در واحد تحلیل کارگزاری هوشمند رابین 

بـیانیه سلب مسئولیت

تهیهینرابتحلیلتیمتوسطاستقلالوبی طرفیرعایتباگزارش،ایندرموجوداطلاعاتتمامی

وادبیاتنتایج،ایجاددرسازمانبخش هایدیگرسویازتأثیرییاتداخلهیچ گونهوشده

وذاراثرگمتغییرهایتغییراتتبیینمنظوربهمحتوااین.نداردوجودگزارشاینهایاظهارنظر

 اییهتوصهیچ گونهوگرددمیمنتشرشرکت هاسودآوریبرآنهاتأثیروبازاردرموجودریسک های

. شودنمیشاملرافروشیاخریدجهت

”

Linkedin

https://www.linkedin.com/in/mohammadrezabeikverdi/

