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معرفی شرکت

ودهبمتفاوتعرضوطولنظرازآنابعادکهمیشوداطلاقمصنوعیهایسنگازقطعهایبهکاشی
شکیلتصیقلیوصافهایشیشهازآنسطوحازیکیروی.استمیلیمترچندحدودضخامتیدارایو

برایساختمانیموادنوعاین.لعابوبدنه:استشدهتشکیلاصلیبخشدوازکاشی.استشده
مختلفموارددرعایقسازیوبهداشتمنظوربههمچنینساختمانها،خارجیوداخلیتزیینات
وتولیدومستااولرتبههایدرترکیهواسپانیاایتالیا،کشورهایگذشته،سالهایدر.میشوداستفاده
ینچزمینه،ایندررقابتشروعوجهانیبازارهایبهچینورودامکانبا.داشتندقرارکاشیصادرات
.آورددستبهکاشیصادراتوتولیددرراسومجایگاهاستتوانسته

تاریخازوشدتأسیسعامسهامیشرکتصورتبه1352سالماهتیردرپارس،کاشیشرکت
اوراقبورسدر1373سالماهاسفنددرشرکتاینسهام.استنمودهبرداریبهرهبهشروع1356/01/15

.باشدمیمعاملهقابل"کپارس"نمادباودرجتهرانبهادار

وکاشیواعانتولیدمنظوربهکارخانهتأسیساز،استعبارتاساسنامهطبقشرکتفعالیتموضوع
موضوعبهممستقیغیریاومستقیمطوربهکهمعاملاتییاعملیاتهرگونهانجامومشابههایفرآورده
دیواریهایکسرامیوکاشیانواعتولیدشرکت،اصلیفعالیتبررسی،مورددورهدر.باشدمربوطشرکت

،"میداسپارس"،"پارس"برندهایباخارجیوداخلیبازاردرمحصولاتاینکهباشدمیپرسلانو
.شودمیعرضه"آرسسپارس"

میلعابدارپرسلانودیواریهایکاشیانواعازمربعمترمیلیون6/3بابرابرشرکتاسمیظرفیت
کاشیانواعمربعمترمیلیون6/1بابرابرشرکتتولیداتمجموع،1402اسفندبهمنتهیماهه12در.باشد

.دهدمیگزارشاسمیظرفیتبهنسبتراتولیدتوجهقابلمیزانکهاستبودهسرامیکو

عمدهمدارسها.باشدمی،(کساوه)سیناسرامیکوکاشیصنایعشرکتپارس،کاشیراهبردیسهامدار
مستضعفانادبنیاختیاردرآنمالکیتکهباشدمیپارسکاوهمعدنیصنایعگسترششرکتنیزکساوه
اسلامیبانقلامستضعفانبنیادگروهنهاییواحدعنوانبهکپارسنتیجهدر.استاسلامیانقلاب
.شودمیشناخته

%1بالای  سایرین صنایع کاشی و سرامیک 
سینا

کپارس

شرکتمالیکتیساختار 

آزادشناور

52%9.5%

بنیاد مستضعفان انقلاب 
اسلامی

51%

شرکت گسترش صنایع 
معدنی کاوه پارس

11%

38.5%

 -

 20

 40

 60

 80

 100

 120

14
03

-0
2-

29
14

02
-0

8-
29

14
02

-0
3

-0
8

14
01

-0
9-

02
14

01
-0

3
-0

8
14

00
-0

9-
09

14
00

-0
3

-1
0

13
99

-0
9-

15
13

99
-0

3
-2

4
13

98
-0

9-
23

13
98

-0
3

-2
8

13
97

-0
9-

27
13

97
-0

4-
10

13
96

-1
0-

06
13

96
-0

4-
14

13
95

-1
0-

14
13

95
-0

4-
20

13
94

-1
0-

22
13

94
-0

5-
03

13
93

-1
1-

04
13

93
-0

5-
11

13
92

-1
1-

12
13

92
-0

5
-2

0
13

91
-1

1-
21

13
91

-0
5-

21
13

90
-1

1-
25

13
90

-0
5-

26
13

89
-1

2-
01

13
89

-0
6-

07
13

88
-1

2-
11

13
88

-0
6-

17
13

87
-1

2-
26

13
86

-0
6-

28
13

85
-0

4-
26

13
82

-1
2-

17
13

81
-0

7-
06

میلیون دلار–ارزش بازار 



ارش  تحلیل  بنیادی  کپارس گز 4

اطلاعات کلی

کپارسفعالیتمحل
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تولید و فروش
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تولید و فروش

کناردرمحصولاتفروش%26افزایشوتولیددر%20رشدازمتأثر1402سالدرشرکتعملیاتیسودرشد
مابقیواستگرفتهصورتکشورداخلدرفروش%1402،63سالدر.استبودهفروشنرخافزایش
رقمکشورداخلدرشرکتفروش%55اخیر،سال5درمیانگینطوربه.باشدمیعراقکشوربهصادرات
درییبالاتخفیفاتشاهدکهاستایگونهبهشرکتفروشاستراتژیداشتنظردرباید.استخورده

.گردیدهتخفیفشامل،فروشکلاز%1402،10مالیسالدرکهاستطوریبهمورداین.هستیممحصولات
.هستیمفروشدرتخفیف%5شاهداخیرسال5درمیانگینطوربه

هایاشیکفروشنرخ.هستنددیواریهایکاشیبامقایسهدربالاتریفروشنرخدارایپرسلانهایکاشی
میمشابهمحصولاتداخلیفروشنرخازترپایین%10اخیر،سال5درمیانگینطوربهصادراتیپرسلان
گذاریقیمتداخلی،نرخازترپایین%3میانگینطوربهصادراتیدیواریهایکاشینرخهمچنین.باشد
.باشدمیشدهتمامبهایافزایشازمتأثرعمدتا شرکتهایسودحاشیهکاهش.اندشده
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بهای تمام شده

.استریالحسببرمتغییربندیبستهموادواحدوریال/کیلوگرمبدنهاولیهموادولعابورنگواحد*
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ساختار بهای تمام شده

مواد مستقیم دستمزد مستقیم سربار
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ریالی-مواد اولیه

مواد اولیه کمکی

مواد اولیه بدنه
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96%

4%

مقداری-مواد اولیه

مواد اولیه بدنه

مواد بسته بندی

رنگ و لعاب

بهترینوتقیمترینپایینداشتندرنظرباوشرکتمعاملاتکمیسیوننظراساسبراولیهموادخرید
بهمربوطمصرفمقدارمنظرازاولیهموادعمده.گیردمیصورتپرداختشرایطبهترینهمراهبهکیفیت
مبلغ%33شده،خریداریموادریالیارزشمنظراز.باشدمیسیلیسوخاکشاملبدنه،اولیهمواد
لعابورنگبهمربوط%40،(کارتنونایلونپالت،شامل)بندیبستهموادبهمربوطشدهتمامبهای

موادبهمربوطسربارهایهزینهعمده.باشدمیبدنهاولیهمواد%24،(...وسیلیکاتفیریت،لعاب،)
.استدستمزدوحقوقواستهلاکاتتولید،مستقیمغیر
بابتنایازکه.استبودهکشوراقتصاددرموجودهزینهفشارتورمدلیلبهاولیهموادخریدنرخرشد

شاهدنهمچنامواد،دلارینرخداشتننظردربا.استشدهبالاترهاینرخباموادخریدبهمجبورشرکت
.هستیممصرفیموادخریدنرخافزایش
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مفروضات تحلیل

1404برآورد 1403برآورد 1402سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال شاخص های کلان

130,000225,000230,000350,000542,250650,000756,444(ریال)نرخ دلار آزاد 

112,263207,342230,557270,446382,000456,514652,154(ریال)نرخ دلار نیما 

%45%45%46%47%40%37%41نرخ تورم

14031404مفروضات 

508,750517,500میانگین تولیدات ماهانه

%70%70سهم فروش داخلی پرسلان

%25%25سهم فروش داخلی دیواری

%8%8تخفیفات به کل فروش

%35%30افزایش نرخ ریالی محصول داخلی

%30%30رشد نرخ خرید مواد اولیه

%20%20رشد هزینه انرژی

%30%30(سربار)رشد مواد غیر مستقیم 

%7%30رشد حقوق و دستمزد

درفروشعاملینونمایندگانطریقازمحصولاتفروش.استماهدیبهمنتهیشرکتمالیسال
شرکت،یتولیدظرفیتبهتوجهبا.میگیردصورتعراقبهعمدتا صادراتومیشودانجامکشورسراسر

.کندرشدمقدارینظرازنیزتولیدآینده،سالهایدرمحصولاتنرخافزایشبرعلاوهمیشودپیشبینی

گرفتهنظردر%30گذشته،آنازماهسهکه،1403مالیسالبرایمحصولاتفروشنرخافزایشمتوسط
کشوریاقتصادشرایطوموارداین.یابدافزایشاولیهموادخریدنرخمیرودانتظارهمچنین.استشده
.میشودشرکتسودحاشیهکاهشباعث1403سالدر

افزایشاحتمالاست،تخفیفاتبهمربوطفروشکلاز%8حدودمیانگینطوربهاینکهبهتوجهبا
.استشدهگرفتهنظردر%17بابرابرنیزمؤثرمالیاتینرخ.داردوجود1403سالدرفروشتخفیفات

ریالی1,719خالصسودبرآورد1403مالیاسالبرایشده،گرفتهنظردرمحتاطانهمفروضاتبانهایتدر
.رودمیانتظارواحدی6/2پیشروسودبهقیمتنسبتوسهمهرازایبه
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پیش بینی سود

1404برآورد 1403برآورد 1402سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال میلیون ریال-سود و زیان صورت 

1,355,0893,012,7014,744,3865,897,87110,414,68813,728,70218,767,713فروش

12,294,709-9,409,078-6,774,342-3,961,051-3,029,307-1,667,707-1,004,089-تمام شدهبهای 

351,0001,344,9941,715,0791,936,8203,640,3464,319,6246,473,004نا خالص( زیان)سود 

1,126,063-823,722-647,712-241,283-189,938-131,327-83,701-های عمومی اداری و تشکیلاتیهزینه 

20,000-20,000-18,623-63,308-66,83746,418-372-سایر درآمد های عملیاتیخالص 

266,9271,146,8301,571,5591,632,2292,974,0113,475,9025,326,941عملیاتی( زیان)سود 

133,488-88,992-59,506-36,072-65,335-30,400-19,629-های مالیهزینه 

24,48546,89737,969312,67486,55575,00075,000درآمد های غیر عملیاتیسایر 

271,7831,163,3271,544,1931,908,8313,001,0603,386,9105,268,453قبل از مالیاتسود 

مالیات

895,637-575,775-430,987-173,041-124,623-103,965-76,605-جاریسال 

0000000قبلسال 

195,1781,059,3621,419,5701,735,7902,570,0732,811,1354,372,816خالصسود 

124,605124,6051,635,4711,635,4711,635,4711,635,4711,635,471سرمایه

1,5668,5028681,0611,5711,7192,674هر سهمسود 
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پیش بینی سود

1404برآورد 1403برآورد 1402سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال میلیون دلار-سود و زیان صورت 

12152122273029فروش

19-21-18-15-13-8-9-تمام شدهبهای 

367710910ناخالص( زیان)سود 

1.73-1.80-1.70-0.89-0.82-0.63-0.75-های عمومی اداریهزینه 

0.03-0.04-0.05-0.23-0.320.20-0.00درآمدهای عملیاتیسایر 

2676888عملیاتی( زیان)سود 

0.2-0.2-0.2-0.1-0.3-0.1-0.2-های مالیهزینه 

0.20.1-0.20.20.21.20.2درآمدهای غیر عملیاتیسایر 

1.4-1.3-1.1-0.6-0.5-0.5-0.7-مالیات

2566767خالص( زیان)سود 





https://registration.rabin.ir/?branch=karaj


محمدرضا بیک وردی: تحلیلگر
شعبه البرز–تهیه شده در واحد تحلیل کارگزاری هوشمند رابین 

بـیانیه سلب مسئولیت

تهیهینرابتحلیلتیمتوسطاستقلالوبی طرفیرعایتباگزارش،ایندرموجوداطلاعاتتمامی

وادبیاتنتایج،ایجاددرسازمانبخش هایدیگرسویازتأثیرییاتداخلهیچ گونهوشده

وذاراثرگمتغییرهایتغییراتتبیینمنظوربهمحتوااین.نداردوجودگزارشاینهایاظهارنظر

 اییهتوصهیچ گونهوگرددمیمنتشرشرکت هاسودآوریبرآنهاتأثیروبازاردرموجودریسک های

. شودنمیشاملرافروشیاخریدجهت

”

Linkedin

https://www.linkedin.com/in/mohammadrezabeikverdi/

