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معرفی شرکت

دارایوبودهمتفاوتعرضوطولنظرازآنابعادکهمیشوداطلاقمصنوعیهایسنگازقطعهایبهکاشی

ازکاشی.تاسشدهتشکیلصیقلیوصافهایشیشهازآنسطوحازیکیروی.استمیلیمترچندحدودضخامتی

اختمانها،سخارجیوداخلیتزییناتبرایساختمانیموادنوعاین.لعابوبدنه:استشدهتشکیلاصلیبخشدو

.میشوداستفادهمختلفموارددرعایقسازیوبهداشتمنظوربههمچنین

با.داشتندقرارکاشیصادراتوتولیدسومتااولرتبههایدرترکیهواسپانیاایتالیا،کشورهایگذشته،سالهایدر

صادراتویدتولدرراسومجایگاهاستتوانستهچینزمینه،ایندررقابتشروعوجهانیبازارهایبهچینورودامکان

.آورددستبهکاشی

فعالیتریشهردرهکتار۴۰مساحتبهزمینیدرشمسیهجری۱۳۳۹سالدرسعدیسرامیکوکاشیشرکت

سعدیسرامیکوکاشیکارخانجاتشرکتقالبدر۸۱۱۴ثبتشمارهبا۱۳۴۰ماهاسفندچهاردهمدروآغازراخود

باکهتاسایراندرکاشیهایکارخانهترینقدیمیزمرهدرکارخانهاین.رسیدثبتبههاشرکتثبتادارهدر

برندهایتریان،مشنیازبامتناسبمتمادیسالیانطولدر.استداشتهمستمرحضوربازاردرکفودیوارکاشیتولید

شهرتاروندوبهارستانپارسیان،بوستان،سعدی،هاینامباکهشدهعرضهبازاربهکارخانهاینازمختلفی

HDکنولوژیتازاستفادهباجدیدهایطرحچاپوکشوردربارنخستینبرایاسیدضدهایکاشیتولید.اندیافته

ارخانجاتکشرکت.استایراندرسرامیکوکاشیصنعتتوسعهدرکارخانهاینافتخاراتجملهازکاشیرویبر

سال،درکفسرامیکوکاشیمربعمترمیلیون3/466تولیدظرفیتباحاضرحالدرسعدیسرامیکوکاشی

.استفعالیتدرحالایرانبازاردرفعالکاشیکارخانهترینسابقهباعنوانبه

انواعلعابهایینی،چبهداشتیوسایلسرامیک،دیوارفکاشیمختلفانواعتولیداساسنامه،طبقشرکتاصلیفعالیت

شدهتولیدلیاصمحصول.باشدمیهاآنامثالوسرامیکیظروفانواعتهیهونسوزکاستانواعتولیدوتهیهکاشی،

.باشدمیکفکاشیبررسیمورددورهدر

اشخاص حقیقی بالای 

و سایرین% 1

صدر سرمایه گذاری 

تأمین

بیمه معلم

کسعدی

شرکتمالیکتیساختار 

گروه سرمایه گذاری آتیه 

دماوند

3.6%

39.68%53.15%

3.57%

گروه مالی صبا تأمین
سرمایه گذاری تأمین 

اجتماعی

32.24%20.67%

حدود۱۴۰2سالدرشرکت.رسندمیفروشبهمربعمترسانتی۱2۰*6۰و6۰*6۰ابعاددرهاسرامیکوکاشیعمده

فروش%۳۰وداخلیفروشبهمربوط%7۰میزاناینازکهرساندهثبتبهرافروشتومانمیلیارد400

%2۹ناخالصسودحاشیهنشده،حسابرسیمالیهایصورتدر،۱۴۰2سالدراساساینبر.باشدمیصادراتی

.استکردهگزارشرا%2۱خالصسودحاشیهو%2۱عملیاتیسودحاشیه
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اطلاعات کلی

کسعدیفعالیتمحل
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تولید و فروش
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تولید و فروش
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شاهدواستبودهمحصولاتفروشنرخافزایشازناشی۱۴۰2سالدرشرکتفروشوعملیاتیسودرشد

گرفتنرنظردباومدیرههیئتمصوباتبراساسشرکتمحصولاتنرخ.ایمنبودهسالایندرفروشوتولیدافزایش

ازسرامیکواشیکصنعتبنابراین.گرددمیتعیینمحصولاتشدهتمامبهایوبازارتقاضایوعرضهرقابتی،شرایط

5حدودگذشتهسال5درمیانگینطوربهصادراتیمحصولاتفروشنرخ.کندنمیتبعیتدولتدستوریگذارینرخ

.استتهنداشوجودصادراتیوداخلیهاینرخدرفاحشیتفاوتواستبودهبیشترداخلیمحصولاتفروشنرخاز%

فروشآنمابقی%۳۰واستبودهداخلیفروشبهمربوطشرکتفروشکلاز%7۰حدود،۱۴۰2سالدرهمچنین

6۰*6۰ابعاددرسرامیکصادراتی،اصلیمحصولوشرکتصادراتاصلیمقصدعراقکشور.باشدمیصادراتی

.باشدمیمترسانتی
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لعاب خاک
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بهای تمام شده
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ساختار بهای تمام شده

مواد مستقیم دستمزد مستقیم سربار

31%

12%

57%

(مبلغ خرید)تفکیک مواد اولیه 

خاک رنگ لعاب

97%
0%

3%

(مصرف مقداری)تفکیک مواد اولیه 

خاک رنگ لعاب

حلمروهمینازباشدمیجهانخاکمعادنترینغنیدارایایران.باشدمیخاککاشی،اولیهمادهتریناصلی

زرینبا،صکاوانسنگ،(کخاک)ایرانچینیخاکصنایعهایشرکتازوباشدمیکشورداخلازمادهاینتأمین

تولیدفراینددرمصرفمقدارمنظرازرااولیهمواداز%۳حدودنیزلعاب.گرددمیتأمینتاشگوهرسپیدوبوئینگوهر

بهشدهتمامبهایترکیبدرراخریدمیزانبیشترینلعابریالی،ارزشمنظرازاما.استدادهاختصاصخودبهکاشی

(رکتشبهوابستهاشخاص)لعابیرانشرکتخصوصبهداخلیهایشرکتازمادهاین.استدادهاختصاصخود

یخارجهایشرکتنمایندگانازپیگمنتهایرنگودارطرحهایکاشیچاپجوهرنهایتدرو.گرددمیخریداری

برایدلار۴۸۹وخاکتنهربرایدلار۱۳.۱میانگینطوربهاولیهموادخریدنرخ.شودمیخریداریکشورداخلدر

.استبودهاخیرسالدودرلعابتنهر
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مفروضات تحلیل

14031404مفروضات 

310,977335,856میانگین تولیدات ماهانه

3.313.01(دلار)هر متر مربع کاشی صادراتی 

3.212.92(ریال)هر متر  مربع کاشی داخلی 

%5%1004*100تولید سرامیک های 

%70%70سهم فروش داخلی

%2%2تخفیفات از کل فروش/برگشت

%30%30افزایش نرخ ریالی محصول داخلی

%20%20رشد هزینه انرژی

%30%30(سربار)رشد مواد غیر مستقیم 

%30%30رشد حقوق و دستمزد

1212(دلار/تن)میانگین نرخ خرید خاک 

1404برآورد 1403برآورد 1402سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال شاخص های کلان

130,000225,000230,000350,000542,250650,000756,444(ریال)نرخ دلار آزاد 

112,263207,342230,557270,446382,000456,514650,000(ریال)نرخ دلار نیما 

%45%45%46%47%40%37%41نرخ تورم

.باشدمیماهاسفندبهمنتهیشرکتمالیسال

میبهرانوایرانلنفتهایشرکتبهسولهاجارهدرآمدازناشیعمدتا۱۴۰2سالدرغیرعملیاتیهایدرآمد

.باشدمیفروشوتوزیعنمایندگامپرداختدریکردجرائمبهمربوطمابقیوباشد

اهدستگچاپ،ماشینکن،خشکپرس،هایدستگاهبهمربوطکهخودتوسعهطرحاز۱۴۰2سالدرشرکت

طرح،ایناجرایبا.استنمودهبرداریبهرهمسترفال

محصولاتنوعاینکه.استشدهمحقق)مترسانتی6۰*6۰)بزرگترابعاددرپرسلانمحصولاتتولیدپروژه

صولاتمحبازاربهورودجهتمدیریتاندازچشمبهباتوجه.باشندمیشرکتبرایبالتریافزودهارزشدارای

هایسرامیکوکاشیسهمگرددمیبینیپیش(اکونومی)اقتصادیمحصولاتبازارازگرفتنفاضلهولوکس

راخودصولاتمحفروشجزئیاتتفکیکبهشرکتکهآنجاییاز.یابدافزایشآیندهدربزرگابعاددرپرسلان

.یستنپذیرامکانپرسلانهایکاشیازدقیقیسهمارائهبنابراینکندنمیمنتشرماهانهگزارشاتدر

سالتداییابفصولدرعمدتاوگیردمیصورتمدیرههیئتتوسطمحصولاتنرخافزایشکهاینبهتئجهبا

%۳۰آیندههایسالبرایپیشین،هایسالدرنرخافزایشالگویبهتوجهباوشودمیانجاممهماین

امکاننابراینباستشدهانجامکارانهمحافظهصورتبهتحلیلاین.گرددمیبینیپیشمحصولنرخافزایش

.داردوجودEPSمثبتتعدیل
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پیش بینی سود

1404برآورد 1403برآورد 1402سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال میلیون ریال-صورت سود و زیان 

741,3251,401,8062,109,5122,979,5714,012,8465,410,5697,596,438فروش

5,393,471-3,841,504-2,858,048-2,206,249-1,530,994-1,057,120-639,276-بهای تمام شده

102,049344,686578,518773,3221,154,7981,569,0652,202,967نا خالص( زیان)سود 

607,715-432,845-298,852-258,590-177,324-122,613-80,089-هزینه های عمومی اداری و تشکیلاتی

21,78245,4984,4546,6524,1144,9375,924خالص سایر درآمد های عملیاتی

43,742267,571405,648521,384860,0601,141,1561,601,176عملیاتی( زیان)سود 

151,929-108,211-65,000-43,655-25,753-15,706-6,018-هزینه های مالی

53,15833,42083,46049,429121,57470,00070,000سایر درآمد های غیر عملیاتی

90,882285,285463,355527,158916,6341,032,9451,519,247سود قبل از مالیات

مالیات

151,925-103,294-85,982-18,627-53,044-33,953-1,460-سال جاری

0000000سال قبل

89,422251,332410,311508,531830,652929,6501,367,323سود خالص

250,000250,000500,000500,0001,000,0001,000,0001,000,000سرمایه

3581,0058211,0178319301,367سود هر سهم
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0

پیش بینی سود

404برآورد 403برآورد 1402سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال میلیون دلار-صورت سود و زیان 

77911111212فروش

8-8-7-8-7-5-6-بهای تمام شده

1233333ناخالص( زیان)سود 

0.93-0.95-0.78-0.96-0.77-0.59-0.71-هزینه های عمومی اداری

0.190.220.020.020.010.010.01سایر درآمدهای عملیاتی

0122222عملیاتی( زیان)سود 

0.2-0.2-0.2-0.2-0.1-0.1-0.1-هزینه های مالی

0.20.1-0.50.20.40.20.3سایر درآمدهای غیر عملیاتی

0.2-0.2-0.2-0.1-0.2-0.2-0.0مالیات

1122222خالص( زیان)سود 





https://registration.rabin.ir/?branch=karaj


محمدرضا بیک وردی: تحلیلگر

شعبه البرز–تهیه شده در واحد تحلیل کارگزاری هوشمند رابین 

بیانیه سلب مسئولیت

ودهشتهیهرابینتحلیلتیمتوسطاستقلالوبی طرفیرعایتباگزارش،ایندرموجوداطلاعاتتمامی

زارشگاینهایاظهارنظروادبیاتنتایج،ایجاددرسازمانبخش هایدیگرسویازتأثیرییاتداخلهیچ گونه

آنهاأثیرتوبازاردرموجودریسک هایواثرگذارمتغییرهایتغییراتتبیینمنظوربهمحتوااین.نداردوجود

. شودنمیشاملرافروشیاخریدجهت ایتوصیههیچ گونهوگرددمیمنتشرشرکت هاسودآوریبر

”

Linkedin

https://www.linkedin.com/in/mohammadrezabeikverdi/

