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 مقدمه 

آنها مطرح   یمال  یازهاین  نیتأم  یبرا یاساس   یها از راهکار یک یبه عنوان  تواند یها م شرکت یبرا مالی  نیتام  یها روش
  ا یها  از جمله وام گرفتن از بانک  کنند،  یاستفاده م  یمختلف   یها  خود از راه  هی سرما  نیتأم   یها معمولًا برا   شود. شرکت

تر  که دارد، جذاب  ییایمزا   لیبه دل  هی سرما  نی تام  یها  . اما استفاده از شرکتهیاسرم  نیتام  ی ها  از خدمات شرکت  یر یگ  بهره
 .رسد یبه نظر م

  ک یتراتژو اس   یمال  یهاها، ارائه مشاوره  شرکت  یبرا  هیسرما  نیشامل تأم  هیسرما  نیتام  ی ها  اهداف شرکت  ،یطور کل   به
، ادغام و تملیک، پذیره نویسی اوراق جدید  ها  رشد و توسعه شرکت لی آنها، و تسه ی بهبود عملکرد مال یها برا به شرکت

ها   شرکت  یاتیو عمل   یمال  یها  ازیتا با ارائه خدمات متنوع و کارآمد، به ن  کنند  یها تلاش م  شرکت  نی. ا باشد  یم   …و  
 . ندینما لیآنها را تسه  شرفتی رشد و پ ق،ی طر  نیپاسخ دهند و از ا 

 

 چیست؟ شرکت تأمین سرمایه  

 یخدمات خود را به شرکت ها و بنگاه ها (Investment Banksشرکت های تأمین سرمایه یا بانک های سرمایه گذاری )
  ی عموم   هیعرضه اول   ،یگذار   هیسرما  یخدمات ارائه شده توسط بانک ها  نی از مهم تر   یک ی دهند.    یبزرگ ارائه م   یاقتصاد

  ی شرکت در انتشار سهام عمل م  ندهیها به عنوان نما  ه یسرما  نی وجوه است. تأم  یو کمک به مشاغل جهت جمع آور 
  ه ی سرما  نی باشد. تأم  یشرکت ها م  یانحلال و واگذار   ک،ی نوع بانک ها شامل، ادغام و تمل  نی ا  گرید  یها  تی. فعال نندک

  باشند. یمختلف م  یگذار   هیسرما  یصندوق ها یدارا  نیها همچن
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 مین سرمایه در دنیا شرکت های تأ 

با نرخ    ۲۰۲۳میلیارد دلار در سال    ۱۶۶.۶۲به    ۲۰۲۲میلیارد دلار در سال    ۱۵۳.۴۹گذاری جهانی از  صنعت بانکداری سرمایه
ر دنیا عبارتند از جی پی مورگان  بانک های سرمایه گذاری دبزرگترین    ٪ افزایش یافته است.۸.۶رشد سالانه مرکب معادل  

(Jp Morgan ) ( گلدمن ساکس ،Goldman Sachs ) ( بوفا سکیوریتی ،BofA’s Securities)   ن استنلی )و مورگاMorgan 
stanely) ر بدهی و وام می باشد.لیت این بانک ها در حوزه های ادغام و تملیک، عرضه اولیه سهام، بازا . عمده فعا   

 

 2022ی در سال  ار مد بانک های سرمایه گذدرآ
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 ای تأمین سرمایه فعالیت های شرکت ه 
 

    Merge and Acquisition (M&A)ادغام و تملیک 

  ن ی. اباشد  یارزش افزوده م شیو افزا   ییبا هدف بهبود کارا  یها و منابع مال   شرکت  کیادغام و تمل یبه معنااین فعالیت  
  عیمند شوند و با تجم  هرهب  گری و منابع د  یمال   لاتی که از تسه  دهد   یامکان را م   نیها ا  و سازمان  نانیبه کارآفر  کردیرو

  یها)ادغام با شرکت  یصورت افقخود بپردازند. ادغام ممکن است به  کیاستراتژ  یبه هدفها  یاب یو منابع، به دست  رافکا
 . ردی( صورت گنی تأم  رهیمتفاوت در زنج یها)ادغام با شرکت  یافق ایصنعت( هم 

 Initial Public Offering (IPO)عرضه اولیه 

  ه یبار سهام خود را به عموم عرضه در بازار سرما  نیاول  یها برا  انتشار سهام است که شرکت  ندیفرآ  کیسهام    هیعرضه اول 
  ن ییتع   ،یاسناد و اطلاعات مال   هیته  ،ی ابیارز  یبرا  یگذار هیسرما  یها با بانک  یهمکار   قیاز طر  ندیفرآ  نی. اکنند  یعرضه م

  ی ها و رشد آت  پروژه  یبرا  یمال   نی ها امکان تأم  شرکت  ات،یعمل   نیباشد. با ا   یدر بورس م  یسهام، و عرضه عموم  متیق
 کنند.   یگذار  هیکه در سهام شرکت سرما  دهد یامکان را م   نیا  گذاران هیبه سرما ندی فرآ نی حال، ا نی را دارند، و در ع

 Bonds Market  (اوراق قرضهبدهی ) بازار اوراق

فروش اوراق قرضه )مانند اوراق قرضه    قی از طر   یجلب منابع مال  یها در بازار اوراق قرضه به معنا  هیسرما  نیتام   تیفعال
لازم    هیاز سرما  ی تا مقدار   دهند   یاجازه م   هیدولت صاحبان سرما  ایاوراق بهادار به شرکت    نی و...( است. ا  ،یدولت   ،ی شرکت

 .کنند   نی را تأم گرید  یمال  یازهاین  ای هایگذار هی ها، سرماپروژه یبرا

 Mortgage Loansوام های رهنی 

  یعنوان منبع مال ها به  شرکت   ایاست که اغلب توسط افراد    ی در بازار مال  هیسرما  نیتأم  یاز ابزارها  یک ی  یرهن   ی ها  وام
  ی شناخته م  زیها اغلب به عنوان "وام مسکن" ن  نوع وام  نی . ارد یگ  یساخت ملک مورد استفاده قرار م   ای  دیجهت خر

  ی وام بانک  قی را از طر  ینی مبلغ مع  توانند یملک به عنوان تضامن )رهن(، م  هها با ارائشرکت ایافراد   ند،یفرآ نی. در ا شوند
 .ردیگ  یوام تعلق م  کننده  نیاموال، در صورت عدم پرداخت اقساط وام، به مؤسسه تام   نی کنند. ا  افتیدر  یمؤسسه مال  ای

 

 رمایه در ایران شرکت های تأمین س 

است که   یشرکت  ه،یسرما  نی شرکت تأم  ،ی اسلام  یمجلس شورا   1384قانون بازار اوراق بهادار مصوب    1ماده    18طبق بند  
معامله    ، یکارگزار   یها  تی تواند فعال   یکند و م   یم  تیگذاران فعال  هیناشر اوراق بهادار و عامه سرما  نی به عنوان واسط ب

مشابه را با اخذ مجوز از سازمان    یها  ت یو فعال یس ینو  رهیتعهد پذ  ،ی س ینو  ه ر یپذ  ،ی گذار   هیمشاوره سرما  ، ی،بازارگردان یگر 
انجام دهد.مجوز فعال  م  یعال   یها توسط شورا  هیسرما  نیتأم  تی بورس  شود و در حال حاضر حداقل    یبورس صادر 

 باشد.  یتومان )همت( م اردیلی هزار م 1مبلغ  یگذار   هیبانک سرما سی تأس  یلازم برا هیسرما

  نی. ا پردازند  یم   یگذار   هیسرما  یها  و صندوق  افراد، شرکت ها  ییدارا   تیری به مد  ،ایرانر  د   هیسرما  نیتأم  یها  شرکت
متنوع،    یمال   ی ها  یبا استراتژ  توانند  یهستند که م   یمال  یحوزه بازارها   نی دانش، تجربه و متخصص  یها، دارا  شرکت
  خدماتی ولیدی و  سایر بنگاه های تها به    شرکت  نیا  ن،یمچنکمتر را انجام دهند. ه  نهیبا بازده بالا و هز  یها  یگذار هیسرما

دست    یشتر ی داشته و به سود ب  یمناسب   یگذار   هیها بتوانند سرما  تا آن  دهند  یارائه م   یگذار هیسرما  نهیمشاوره در زم 
است که در    زین   یسینو  رهیو تعهد پذ  یس ینو  رهیپذ   لیاز قب  یشامل مسائل   هیسرما  نیتأم  یها  شرکت  یها  تی. فعال ابندی

  کنند یم  یهمکار   هیبازار سرما  یمال  یها اغلب با نهادها  شرکت  نینقش دارند. ا   هیها در بازار اول   شرکت  ارفروش اوراق بهاد
موارد متعهد    یها را بر عهده دارند، و در برخ  و فروش اوراق بهادار شرکت  یاب یبازار  ،ی گذار متیق  ل یاز قب  ییها  تیو مسئول 

 وند. ش یم  زیها ناز اوراق بهادار آن یقسمت  یدار یبه خر
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 ن عبارتند از: ایرا تأمین سرمایه فعال در  شرکت های  

 تأمین سرمایه نوین  •

 تأمین سرمایه لوتوس پارسیان  •

 تأمین سرمایه بانک ملت  •

 تأمین سرمایه کیمیا  •

 تأمین سرمایه امید  •

 تأمین سرمایه سپهر  •

 تأمین سرمایه تمدن  •

 تأمین سرمایه امین  •

 تأمین سرمایه کاردان  •

 تأمین سرمایه دماوند  •

 تأمین سرمایه خلیج فارس  •

 تأمین سرمایه بانک مسکن  •

درت  بدون نیاز به تأسیس نهاد جدید، مبا   با دریافت مجوز های سایر نهادهای مالی  می توانندیه  شرکت های تأمین سرما
قدام به  یه می تواند با اخد مجوز سبدگردانی ابه فعالیت مورد نظر نماید. این بدین معناست که یک شرکت تأمین سرما

 دان تأسیس نماید. یریت دارایی نماید بدون آن که نیاز باشد تا یک شرکت سبدگر فعالیت مد
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 قام به میلیارد تومانار   - ۱۴۰۱درآمد شرکت های تأمین سرمایه در سال  

 
 

 انمیلیارد توم - 1401ارایی تحت مدیریت تأمین سرمایه ها در سال د

 

 ای سرمایه گذرای با بانک های تجاری تفاوت بانک ه

سپرده،    رشیخدمات شامل پذ   نی. ا دهندیبه مشاغل و افراد ارائه م  م ی را به طور مستق  یخدمات مال   یتجار   یهابانک
منبع درآمد    نیتری. اصل باشدیاهداف مختلف م  ی وام به افراد و مشاغل برا  ی انداز، ارائه چک و اعطاحفظ حساب پس

 هاست.و شرکت  افرادبه  لاتیها و تسه وام ی اعطا قی از طر  یتجار  یهابانک
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ند. بلکه آن ها با  را ندار   …ک و  سهیلات، ارائه چ، اعطای تیی نظیر سپرده پذیریاما بانک های سرمایه گذاری فعالیت ها
سهام هایی که در بازار  جهت اصلاح ساختار مالی، ارزشگذاری قیمت  ارائه مشاوره  ها،  تأمین مالی شرکت  هدف تسهیل  

أمین سرمایه ها  . مشتریان اصلی تفعالیت می کنند   …سرمایه گذاری و  بررسی طرح های توجیهی  ،  وند عرضه اولیه می ش
 افراد حقیقی و حقوقی می باشند. هستند در حالی که مشتریان بانک های تجاری  (ها ت شرکاشخاص حقوقی )

 

 آخر   سخن 

و از    دهند  یها پاسخ م  شرکت  یات یو عمل   یمال  یها  ازی با ارائه خدمات متنوع و کارآمد، به ن  هیسرما  نیتام  یها  شرکت
  ه یعرضه اول  ک،یچون ادغام و تملهم  ییها  تیها با فعال  شرکت  نی. ا ندینما  یم  لی آنها را تسه  شرفتی رشد و پ  ق،یطر  نیا

  دهند  یامکان را م   نیا گذارانهیحال، به سرما نیو در ع  کنند   یکمک م  اه شرکت  یمال نی و وام، به تأم   یسهام، بازار بده
 کنند.   یگذار  هیسرما زارهای مالیاوراق بدهی و سایر اب  ،ها تا در سهام شرکت


