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%(5کمتر از )سایرین  شرکت بیمه سامان شرکت توسعه 
سرمایه گذاری سامان

شیشه همدان

ارمغان نگین آریا

همکار شیشه غرب مهتاب شیشه خراسان

سهروردزرین نگین 

رکتشمالیکتیساختار 

18%7%75%

51%

50%39%

32%

بهربوطمشرکتمالکیتساختاراطلاعات.شودمیادارهخصوصیبخشتوسطشرکت

1402/11/25تاریخدرشرکتسرمایه.باشدمیسرمایهافزایشازپیش1402/09/30

.یافتافزایشتومانمیلیارد1,230بهتومانمیلیارد750مبلغاز

تاریخچه تأسیس

شهرستانهایشرکتثبتادارهنزدوتأسیسعامسهامیصورتبه1354سالدرهمدانشیشهشرکت

نمادباهمدانشیشهشرکتسهام.رسیدبرداریبهرهبهسال6حدودگذشتازپس.رسیدثبتبههمدان

.گرفتقرارمعاملهموردبورسبازاردر1369سالاز"کهمدا"معاملاتی

.باشدمیتهران–همدانجاده7کیلومترهمدان،شهرستاندرواقعشرکتفعالیتمحل

نایعصدرمحصولاتاین.باشدمیجاروبطریای،شیشهظروفانواعشاملشرکتاصلیمحصولات

.شودمیاستفادهسازینوشابهوغذایی
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زنجیره تولید

دپوی مواد اولیه

بچ پلنت

کوره

فرم دهی

تنش زدایی

کنترل کیفی

بسته بندی

انبار

ده
خر

شه
شی

شت
رگ

ب
ی

اولیهمواددپوی

ایندریتدولوموشیشهخردهسنگین،سدیمکربناتآهک،فلدسپات،سیلیس،پودر

.گردندمیدپوهاکورهبهارسالجهتقسمت

پلنتبچ

.شوندمییبترکیکدیگربامشخصیوزنیهاینسبتبااصلیاولیهموادمرحلهایندر

کوره

صورتمرحلهایندرحرارتیآوریعملهمگنی،تصفیه،ذوب،پریودشاملذوب،فرایند

.گیردمی

دهیفرم

تزریقریگیقالبمحفظهداخلبهقالببامتناسبهاییلقمهصورتبهشدهذوبمواد

مذابلقمهبهدمشی–پرسیودمشی-دمشیروشدوبهآلاتماشینوشودمی

.دهدمیشکل

زداییتنش

بهیدنرستاآرامیبهسینوسیصورتبهشدهگیریقالبمحصولاتقیمتایندر

.شوندمیسردمحیطدمای

کیفیکنترل

.شوندمیکنترلیابیعیباتومکانیکتجهیزاتوبانآینهوسیلهبهمحصولات

بندیبسته

لیفتراکطتوسانتقالازپسوآوریجمعپالتایزردستگاهتوسطابتدانهاییمحصولات

.شودمیبندیبستهشیرینگدستگاهتوسطکارشاتلیا

پودر سیلیس

کربنات سدیم

فلدسپات



مواد اولیه و بهای تمام شده
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1397سال  1398سال  1399سال  1400سال  1401سال  1402سال 

مقداری-بهای تمام شده مواد مستقیم

پودر سیلیس پودر آهک پودر فلدسپات کربنات سدیم خرده شیشه سولفات سدیم
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1397سال  1398سال  1399سال  1400سال  1401سال  1402سال 

ریالی-بهای تمام شده مواد مستقیم

پودر آهک پودر فلدسپات کربنات سدیم خرده شیشه
سولفات سدیم سایر مواد بسته بندی رنگ

دررکتشاولیهمواددرراسهمبیشترینمقداریوحجمیلحاظازشیشهخردهوسیلیسپودر

شدهمامتبهایدرراسهمبیشترینریالیارزشلحاظازسدیمکربناتطرفیاز.دارنداختیار

صنعتبهمتوسطوکوچکتولیدیهایبنگاهورود.استدادهاختصاصخودبهمستقیممواد

منجرموردنای.یابدافزایشسدیمکربناتتقاضایتاگردیدهباعثاخیرهایسالدرشیشه

1400سالزاسدیمکربناتریالیسهمافزایش)گردیدهشرکتدرمادهاینخریدنرخافزایشبه

.(استموضوعایندهندهنشانزیرجدولدر

به.نداردوارداتبهوابستگیوگرددمیتأمینکشورداخلازشرکتنیازمورداولیهموادعمده

جدیدارخانجاتکایجادازناشیتقاضاافزایشوکشوردرسدیمکربناتتولیدمحدودیتدلیل

صرفهنداشتنو(دمی کنناستفادهسدیمکربناتازشیشهتولیدبرایکارخانه هااین)شیشهتولید

تاثیریدیتولمحصولاتشدهتمامبهایبرکهاستافزایشبهروآننرخواردات،برایاقتصادی

.می گذارد

رکشودرآنکارخانهبزرگترینوباشدمیتنمیلیون1.2حدودکشورسدیمکربناتظرفیت

.استتنهزار400دسترسدرظرفیتباآبادفیروزکربناتبهمربوط

کربناتنرخربآنمستقیمغیرآثاراماندارداولیهموادقیمتبرتأثیریمستقیمطوربهارزنرخ

دوگازوقبرقطعیوسدیمکربناتموقعبهتأمینعدم.استمشهودشیشهخردهوسدیم

.باشدمیشرکتایندرعملیاتیعمدهریسک

شرکت شیشه همدان 6
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اقلام بهای تمام شده

مواد مستقیم دستمزد مستقیم سربار
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(کیلو/دلار)نرخ خرید کربنات سدیم 

نگهداریوتعمیرهایهزینهواستهلاکاتبهمربوط1402سالدرسربارهایهزینهافزایش

خردکیلوهردلارینرخکاهشموجب1402سالدرنیمادلارنرخشدیدافزایش.باشدمی

وشخردایواحددارایسیلیس،معادنبرداریبهرهامتیازدارایشرکتاین.استشدهشیشه

پذیرامکانقالبتعویضباتنهامتنوعمحصولاتتولید.باشدمیسیلیسپودرتولیدبرایآرایش

.ارنددتفاوتاندازهوشکللحاظازتنهاویکسانماهیتلحاظازایشیشهمحصولات.است

مواد اولیه و بهای تمام شده
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(کیلو/دلار)نرخ مواد اولیه

پودر سیلیس پودر آهک پودر فلدسپات خرده شیشه
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تأمین کنندگان 
مواد اولیه

دولومیت آهک کربنات سدیم سیلیس

پلاستیک کلاهک خرده شیشه سولفات سدیم

تولید داخل 
شرکت 

اوهکربنات سدیم ک 
کاوه سودا

کربنات سدیم 
سمنان

فرآوری معدنی 
آراد کربنات 

کاسپین
شرکت درخشان 

پودر

معدن دولومیت 
دره بادام

صنایع بسته 
بندی پتروپاک

پلیمر البرز
شمس اسکو

ارمغان نگین آریا
(زیر مجموعه)

بازار داخلی
برگشت از خطوط

تولید
پارسیان پارت 

پاسارگاد

تأمین کنندگان شرکت

کهمدا

همدانیشهشفعالیتمحلوسدیمگربناتکنندگانتولیدپراکندگی
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تن-تولید و فروش 

(تن)مقدار فروش  (تن)مقدار تولید 
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سهم فروش داخلی

سالدر.باشدمیسالدرتن168,000اسمیظرفیتباجمعاکوره3دارایهمدانشیشه

یصادراتفروشافزایششاهدوشدهبرداشتهداخلیبازارازمحصولاتفروشتمرکز1402

ماهخرداددرشرکتمالیسال)1402اسفندبهمنتهیماهه9دورهدرکهطوریبه.هستیمشرکت

محصولات%33ریالی،لحاظازوصادراتیمحصولات%40مقداری،لحاظاز(رسدمیپایانبه

بردننفعاعثبصادراتیبهداخلیفروشازشرکترویکردتغییر.اندبودهصادراتیفروشبهمربوط

بهمحصولات%50آتیهایسالدرگرددمیبینیپیش.گرددمیآنتسعیروارزنرختغییراتاز

رنگیهایشیشهعرضهبهاقدامداردنظردرشرکتهمچنین.شوندفروختهصادراتیصورت

.داردبالاییبسیارهمبستگی(HDI)انسانیتوسعهشاخصباشیشهمصرف.نمایدبازاربه

پلاستیکازکمتراستفادهوایشیشهمحصولاتبازیافتبرایویژهتوجهیافتهتوسعهکشورهای

هایشرکتفروشبرتواندمیآنبازیافتوپلاستیکبجایشیشهازاستفادهسازیفرهنگ.دارند

0.باشدتأثیرگذارصنعتاین
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(میلیون ریال)فروش 

تولید و فروش
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(میلیون دلار)فروش دلاری 
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(دلار/تن)نرخ فروش داخلی 

.استبوده1402سالدرشرکتتولیداتمیزانرشدواسطهبهعمدتاًدلاریفروشافزایش

شبخکلیطوربه.بودهشرکتارزیهایموجودیتسعیربهمربوط98سالدرخالصسودرشد

ارزخنرتسعیرمحلازاخیرهایسالدرهمدانشیشهغیرعملیاتیسودازتوجهیقابل

درمدتکوتاههایگذاریسرمایهبخشدرفعالیحضورشرکتاینهمچنین.شودمیحاصل

درآنمنافعبورس،کلشاخصرشدباکهطوریبه.دهدمینشانخودازمالیوضعیتصورت

ولاتمحصفروشنرخاخیرهایسالدرمیانگینطوربه.گرددمیمنعکسشرکتخالصسود

نایبهمتوسطوکوچکهایمقیاسدرتولیدیواحدهایورود.استداشتهرشد%59شرکت

تاتاسلازمبنابراین.استشدهبازاردرایشیشهمحصولاتعرضهافزایشباعثصنعت

اییژهوتوجهخودرقابتیهایمزیتوبرندکیفیت،برداخلیبازارحفظضمنشرکت

.نماید
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نرخ های رشد

نرخ رشد سود خالص نرخ رشد فروش

تولید و فروش
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حاشیه سودها

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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اقلام عملیاتی به فروش

هزینه اداری به فروش سایر درآمد به فروش مالیات به فروش نرخ موثر مالیات

حصولاتمعرضهافزایشدلیلبهاما.داردخودرقبایبیندرراسودحاشیهبالاترینکهمدا

ازیکی.استیافتهکاهشبالاترهاینرخبامحصولاتخریددرخریدارانرغبتبازار،درشیشه

میهمسایهکشورهایبامقایشهدرتولیدهزینهبودنپایینایران،درشیشهصنعتقوتنقاط

بازار.اشدبمیعراقبهکشورشیشهصادراتیمحصولاتاصلیمقصداستذکربهلازم.باشد

یافتنبهاقدامهاشرکتتااستنیازبنابراینباشدمیاشباعنقطهبهرسیدنحالدرعراق

وبایجانآذرگرجستان،قزاقستان،کشورهای.باشنددورترمقاصددرالبتهوجدیدبازارهای

ازتوانندیمایشیشههایبندیبستهقالبدرنوشیدنیبالایمصرفواسطهبهارمنستان

.باشندصادراتیبالقوهمقاصد

98سالدرارزرتسعیسودشناساییآنطبعبهوارزنرخافزایششد،گفتهترپیشکههمانطور

اهدهمشقابلروبهرونموداردرکهاستشدهفروشبهشرکتهایدرآمدسایرافزایشباعث

تسعیروگذاریسرمایهمحلدوازکهعملیاتیغیروعملیاتیهایدرآمدسایرکلیطوربه.است

.دهندمیتشکیلراشرکتسودازتوجهیقابلبخششوندمیحاصلارز

سود سازی

شرکت شیشه همدان 11



404برآورد 403برآورد 1402سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال 1396سال 1395سال شاخص های کلان

36,50040,500104,000130,000225,000230,000350,000542,250650,000756,444(ریال)نرخ دلار آزاد 

36,24740,27086,113112,263207,342230,557270,446382,000556,154700,000(ریال)نرخ دلار نیما 

%45%45%46%47%40%37%41%31%16%12نرخ تورم

14031404مفروضات 

10,50010,700میانگین تولیدات ماهانه

285310(دلار)هر تن شیشه صادراتی 

370400(دلار)هر تن شیشه داخلی 

%55%60فروش داخلی مقداری

%45%40فروش صادراتی مقداری

%30%1افزایش نرخ ریالی محصول داخلی

%18%20(دلاری)نرخ رشد بهای سیلیس 

%30%30رشد حقوق و دستمزد

.باشدمیخردادبهمنتهیشرکتمالیسال

.ابدیافزایششرکتفروشسبددرصادراتیفروشسهمآتیهایسالدرگرددمیبینیپیش

.نداردتوسعهطرححاضرحالدرشرکت

.استدهشگنجاندهمفروضاتدربازاردرجدیدرقبایورودواسطهبهسدیمکربناتخریدنرخافزایش

مورداینهکبگیردپیشیفروشنرخرشدازتمامبهاینرخافزایشسرعتداریمانتظارکلیطوربه

.گرددمیشرکتهایسودحاشیهدرکاهشانتظارآمدنبوجودباعث

دربا1403ردادخبهمنتهیمالیسالبرایشرکتگرددمیبینیپیششده،گرفتهنظردرمفروضاتبا

سهمفعلیقیمت.نمیادمحققریال440خالصسودسهمهرازایبهسرمایه،افزایشداشتننظر

.زندمیرقمراواحدیP/E7/5نسبتوجوداینبا.باشدمیریال3,330بابرابربازاردرشرکت

مفروضات و نتیجه گیری تحلیل

شرکت شیشه همدان 12



صورت سود و زیان دلاری

404برآورد 403برآورد 1402سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال 1396سال 1395سال میلیون دلار-صورت سود و زیان 

27231015131926332933فروش

20-17-18-10-8-6-8-7-11-13-بهای تمام شده

14113771116151213ناخالص( زیان)سود 

1.29-1.08-1.09-0.82-0.58-0.50-0.68-0.73-1.53-1.44-هزینه های عمومی اداری

0.020.140.040.310.030.060.081.710.920.97سایر درآمدهای عملیاتی

13103771115151213عملیاتی( زیان)سود 

2.7-1.7-3.5-0.9-0.1-0.10.00.0-0.2-0.1-هزینه های مالی

3.11.61.33.51.62.11.75.41.00.9سایر درآمدهای غیر عملیاتی

1.1-1.1-1.1-2.4-1.5-1.1-1.4-0.3-1.6-2.0-مالیات

14104971114161010خالص( زیان)سود 
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404برآورد 403برآورد 1402سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال 1396سال 1395سال میلیون ریال-صورت سود و زیان 

971,148918,780883,7341,713,0322,644,1634,372,2667,157,27012,705,88616,172,35222,937,576فروش

13,849,433-9,657,080-7,029,169-2,792,642-1,826,629-1,197,763-881,740-583,884-462,378-457,196-بهای تمام شده

513,952456,402299,850831,2921,446,4002,545,6374,364,6285,676,7176,515,2729,088,143نا خالص( زیان)سود 

872,830-601,952-415,139-221,811-132,759-102,658-76,491-63,011-61,787-52,293-هزینه های عمومی اداری و تشکیلاتی

8725,5173,02035,3186,31714,00220,590654,687510,378678,215خالص سایر درآمد های عملیاتی

462,531400,132239,859790,1191,350,0592,426,8804,163,4075,916,2656,423,6998,893,528عملیاتی( زیان)سود 

1,873,689-959,762-1,321,756-248,592-15,078-2,873-3,048-8,266-6,470-3,990-هزینه های مالی

112,37263,561108,136393,377322,098473,029454,2812,067,539543,478630,000سایر درآمد های غیر عملیاتی

64,80756,92043,75890,12495,969122,451224,2850343,478380,000درآمد سرمایه گذاری

47,5656,64164,378303,253226,129350,578229,9962,067,539200,000250,000سایر 

570,913457,223339,7291,180,4481,669,2842,884,8314,369,0966,662,0486,007,4157,649,839سود قبل از مالیات

مالیات

764,984-600,741-419,849-643,368-338,842-226,032-154,503-23,561-64,084-71,937-سال جاری

4,20196,364سال قبل

498,976393,139316,1681,025,9451,443,2522,545,9893,729,9296,338,5635,406,6736,884,855سود خالص

288,000288,000288,0001,152,0001,152,0002,880,0002,880,0007,500,00012,300,00012,300,000سرمایه

1,7331,3651,0988911,2538841,295845440560سود هر سهم

صورت سود و زیان
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https://registration.rabin.ir/signup?branch=karaj


:تحلیلگر
وردیبیکمحمدرضا

Linkedin

https://www.linkedin.com/in/mohammadrezabeikverdi/
https://www.linkedin.com/in/mohammadrezabeikverdi/

