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شرکت شیشه قزوین 4

سایرین شرکت لدورکه و ایمن

صندوق تقویت 
سازمان برنامه

کقزوی

رکتشمالیکتیساختار 

50%40%

تاریخچه تأسیس

شرکت نیپون شیت 
گلاس

4%6%

هرانتغیرتجاریموسساتوشرکت‌هاثبتادارهدرقزوینشیشهشرکت،۱۳44مهرماه۱۱تاریخدر

"کقزوی"نمادباتهرانبهاداراوراقبورسبازاردر۱۳4۹دیماهدرشرکتاینسهام.شدثبت

.گرددمیمعاملهفرابورسپایهبازاردرشرکتاینسهامحاضر،حالدر.شدمعامله

جام‌هایورنگبیفلوتجام‌هایسبز،فلوتجام‌هایشاملقزوینشیشهشرکتاصلیمحصولات

کتشراینسالانهاسمیظرفیت.می‌رسندفروشبهخارجیوداخلیبازارهایدرکهاستمشجر

.داردرااسمیظرفیتمیزانبیشترینخودبورسیرقبایمیاندرکهاستتن۲۰۹,۷۰۰بابرابر

یکوتن۲۹،۷00ظرفیتبامشجرمحصولاتتولیدبرایکورهیکدارایشرکتاینهمچنین،

خطوطدارایکقزویاینبرعلاوه.استتن۱۸0،000ظرفیتبافلوتمحصولاتتولیدبرایکوره

.می‌باشدنتلمیشیشه‌هایوچندجداره،شیشه‌هایایمنی،شیشه‌هایمانندمحصولاتیبرایتولیدی
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(میلیون دلار)ارزش بازار 

استخراج و فرآوری مواد 
اولیه شیشه

حمل و نقل شیشه 
فلوت کاسپین شیشه شناور ایران

۱00%۷0%65%

.دهنشمنعکسفوقساختاردرکهاستساختمانیهایفرآوردهشرکت%۷سهامدارشرکتاین
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زنجیره تولید

دپوی مواد اولیه

بچ پلنت

کوره

فرم دهی

تنش زدایی

کنترل کیفی

بسته بندی

انبار

ده
خر

شه
شی

شت
رگ
ب

ی

پودر‌سیلیس

کربنات‌سدیم

فلدسپات

شرکت شیشه قزوین

اولیهمواددپوی

جهتقسمتایندردولومیتوشیشهخردهسنگین،سدیمکربناتآهک،فلدسپات،سیلیس،پودر

.گردندمیدپوهاکورهبهارسال

پلنتبچ

.وندشمیترکیبیکدیگربامشخصیوزنیهاینسبتبااصلیاولیهموادمرحلهایندر

کوره

.گیردمیصورتمرحلهایندرحرارتیآوریعملهمگنی،تصفیه،ذوب،پریودشاملذوب،فرایند

دهیفرم

وشودیمتزریقگیریقالبمحفظهداخلبهقالببامتناسبهاییلقمهصورتبهشدهذوبمواد

.دهدمیشکلمذابلقمهبهدمشی–پرسیودمشی-دمشیروشدوبهآلاتماشین

زداییتنش

محیطایدمبهرسیدنتاآرامیبهسینوسیصورتبهشدهگیریقالبمحصولاتقیمتایندر

.شوندمیسرد

کیفیکنترل

.شوندمیکنترلیابیعیباتومکانیکتجهیزاتوبانآینهوسیلهبهمحصولات

بندیبسته

کارشاتلیاراکلیفتتوسطانتقالازپسوآوریجمعپالتایزردستگاهتوسطابتدانهاییمحصولات

.شودمیبندیبستهشیرینگدستگاهتوسط



تأمین کنندگان شرکت

کقزوی

قزویکفعالیتمحلوسدیمکربناتکنندگانتولیدپراکندگی

شرکت شیشه قزوین6

تأمین کنندگان مواد اولیه

کربناتاملشمواداین.گرددمیتأمینکشورداخلازکاملطوربهشیشهتولیداولیهمواد

نسبتبهیرانادرشیشهتولیدنرخ.باشدمیشیشهخردهوفلدسپاتآهک،سیلیس،سدیم،

اینیدتولارزانکارنیرویهمچنین.باشدمیترپایینبسیارهمسایههایکشور

قلنوحملریسکوهاتحریمدلیلبهاما.کندمیصرفهبهراآنصادراتومحصول

.باشیمنمیصنعتایندرفعالهایشرکتبیندربالاییصادراتیسهمشاهد

اصلیمرکز.استرسیدهثبتبه۱۳5۳سالدرشیشهاولیهموادفرآوریواستخراجشرکت

پودرشرکت،اصلیفعالیت.استیافتهاستقرارهمدانتاکستان،جاده۲۲کیلومتردرآن

.باشدمینمعادازاستخراجیسیلیسسنگبهنیازآنتولیدبرایکهباشدمیسیلیس

.باشدمیشرکتاولیهموادعمدهکنندهتأمینشرکتاینبنابراین



جانبیصنایع(۳فلوتهایشیشه(۲شیتهایشیشه(۱شاملعمدتاًشرکتتولیدیمحصولات

.باشدمی...ولایتوینجداره،چندودوجدارهسکوریت،هایشیشهشاملنیزجانبیصنایع.است

دلیلبهگذشتهسنواتدرآنکوره3کهباشدمیشیشهانواعتولیدیکوره5دارایشرکتاین

.دهدمیادامهخودفعالیتبهفعالکوره۲باحاضرحالدرواستگردیدهمتوقففرسودگی

حالدرتن۲۹,۷00اسمیظرفیتبارشتجاده۳کیلومترقزوین،درشرکتاین"شیت"واحد

جاده۲5کیلومتردرتنهزار۱۸0اسمیظرفیتباآن"فلوت"واحدهمچنین.باشدمیفعالیت

.باشدمیفعالیتحالدرابهربهتاکستان

نندهکتأمینکقزوی.گیردمیصورتکشورداخلدرشرکتریالیفروش%۹0میانگین،طوربه

کندمیتأمینراخودروسازاننیاز%۹0کهطوریبهباشدمیکشوراتومبیلیسبزهایشیشهاصلی

.باشدمیکقزویاختیاردرکشوردرمحصولاینانحصارنوعیبهکه

تولید و فروش

شرکت شیشه قزوین7

.استگردیدهمنعکسفروشماهه۱۱اطلاعاتبنابراین.استنگردیدهمنتشرگزارشاینتهیهزماندر۱40۲ماهاسفندماهانهگزارش*
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(متر مربع)تولید و فروش 
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داخلی صادراتی



محصولعنوانبهودهدمیاختصاصخودبهراشرکتفروشاز%۷4اتومبیل،سبزشیشه

اظلحازوگرددمیتولیدفلوتواحددرمحصولاین.شودمیشناختهکقزویاستراتژیک

رنگبیسادهشیشه،%۱6رنگبیفلوتشیشه.دهدمیاختصاصخودبهراتولیدات%۸4مقداری،

.زنندمیرقمراشرکتفروش%5مشجربرنزشیشهو5%

وولیدتمقداری،نظرازواستبودهمحصولاتفروشنرخافزایشازناشیشرکت،فروشافزایش

یدیتولخطوطمفیدعمرطولاتمامبهمربوطموضوعاینعلت.استنداشتهافزایشفروش

دهدمیتشکیلراشرکتتولیدات%۸4کهفلوتکارخانهعمرطولازسال۲.باشدمیشرکت

.استگذشته

تولید و فروش

شرکت شیشه قزوین8
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(میلیون دلار)فروش 

74%

16%

5% 5%

ترکیب فروش محصولات

شیشه سبز اتومبیلی

شیشه فلوت بیرنگ

شیشه برنز و مشجر

شیشه ساده بی رنگ

شیشه لعابی

وین لایت شفاف

مشجر دودی

وین وایت

0

500000

1000000

1500000

2000000

2500000

نرخ فروش محصولات

فلوت سبز فلوت بی رنگ سکوریت



سود سازی و خلق ارزش

شرکت شیشه قزوین9

وصولدوره.استبوده۹۸تا۹5هایسالدرزیانتحققدلیلبهشرکتخالصسودبودنمنفی

ازراخودنیازموردسدیمکربناتشرکت.استروز۸5حدودمیانگینطوربهشرکتمطالبات

رکتشعمدهمشتریان.کندمیخریداریسوداکاوهشرکتوکاوهسدیمکربناتهایشرکت

.حقیقیدافراسایروبهنورایمنیهایشیشهتولیدیشیما،صنعتکیمیاشرکت:ازعبارتند

قیمتریسکوباشدمیبازارکششاساسبرشیشهصنعتدرگذاریقیمتکلی،طوربه

ور،کشدرشیشهعرضهمازادوجودهرچند.نداردموضوعیتصنعتایندردستوریگذاری

%60-.کنندتحمیلبازاربهنتوانندراچشمگیرهاینرخافزایشهاشرکتتاشودمیباعث
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هزینه اداری به فروش هزینه مالی به فروش سایر درآمد به فروش

مالیات به فروش نرخ موثر مالیات  -  1,000,000  2,000,000  3,000,000  4,000,000  5,000,000  6,000,000
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دریافتنی های تجاری
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نسبت های مالی

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

درصد پردخت سود

صنعتنمادنسبت
%38%47حاشیه‌سود‌ناخالص

%32%41حاشیه‌سود‌عملیاتی

%34%41حاشیه‌سود‌قبل‌از‌مالیات

%30%35حاشیه‌سود‌خالص

%20%30بازده‌دارایی‌ها

%38%91بازده‌حقوق‌صاحبان‌سهم

%21%35نسبت‌سود‌قبل‌از‌مالیات‌به‌دارایی

%47%98نسبت‌پرداخت‌سود

نسبت های مالی



.باشدمیاسفندبهمنتهیشرکتمالیسال

خودشدهتمامبهایجزئیاتارائهبرالزامیواستشدهدرجفرابورسپایهبازاردرشرکتکهآنجاییاز

نمیدسترسدر۱40۳سالشدهتمامبهایواولیهموادتخمینجهتمشخصیهاینرخلذا.ندارد

اولیهوادمخریدنرخمیانگینوشدهبینیپیشتورمنرخازشدهتمامبهایمحاسبهجهتوباشد

.استشدهاستفادهمشابههایشرکت

اینمفیدعمرازسال۲کهآنجاییاز.دهدمیقرارپوششتحتراشرکتتولیدات%۸4،فلوتکوره

آیندهالسدرتولیدمقدارافزایششاهدبنابراینباشدمیبالاییفرسودگیدارایوگذشتهکوره

ودهدادامهخودفعالیتبه۱40۳سالپایانتاکورهاینرودمیانتظارشرکت،اظهارنظرطبق.نیستیم

گرفتهدرنظر%۱۸مالیاتنرخ.پذیردصورتاقدامجدیدهایدستگاهباجایگزینیجهتآنازپس

.استشده

مفروضات و نتیجه گیری تحلیل

شرکت شیشه قزوین11

14۰3برآورد مفروضات

24,857,046(متر‌مربع)فروش‌مقدار‌

%30نرخ‌شیشه‌سبز‌اتومبیلیافزایش‌

%28نرخ‌شیشه‌فلوت‌بیرنگافزاش‌

%28نرخ‌شیشه‌ساده‌بی‌رنگاافزایش‌

%35نرخ‌سکوریتافزایش‌

14۰3برآورد 13951396139713981399140014011402شاخص های کلان

36,50040,500104,000130,000225,000230,000350,000542,250650,000(ریال)نرخ‌دلار‌آزاد‌

36,24740,27086,113112,263207,342230,557270,446390,000531,125(ریال)نرخ‌دلار‌نیما‌

%45%46%47%40%37%41%31%16%12نرخ‌تورم



صورت سود و زیان

شرکت شیشه قزوین12

.استشدهاستخراجماهانهگزارشاتتجمیعازفروشبهمربوطاطلاعات.استنگردیدهمنتشر۱40۲اسفندبهمنتهیسالانهمالیهایصورتگزارش،اینتهیهزماندر*

14۰3برآورد 14۰۲برآورد 1395139613971398139914001401میلیون‌ریال-سود و زیان صورت 

1,189,3421,379,2001,772,2672,960,9274,102,7348,779,69014,920,77920,937,05024,736,012فروش

13,604,806.75-11,072,615-7,607,906-5,026,556-2,776,864-2,175,577-1,271,735-1,112,595-978,407-تمام‌شدهبهای‌

210,935266,605500,532785,3501,325,8703,753,1347,312,8739,864,43511,131,206نا خالص( زیان)سود 

2,374,885-1,637,851-1,167,214-726,424-420,237-320,504-246,940-155,120-159,901-های‌عمومی‌اداری‌و‌تشکیلاتیهزینه‌

5,28062,16178,982147,537247,360-217,716-6,93819,09320,300-سایر‌درآمد‌های‌عملیاتیخالص‌

44,096130,578273,892247,130900,3533,088,8716,224,6418,374,1219,003,680عملیاتی( زیان)سود 

111,398-95,600-63,465-21,500-361,561-540,243-474,410-258,643-274,168-های‌مالیهزینه‌

-44,596-154,656-496,2491,013,471-436,437384,61753,855-56,634-سایر‌درآمد‌های‌غیر‌عملیاتیخالص‌

239,25842,5434,080,8426,006,5208,233,9258,892,282-564,502184,099-286,706-قبل از مالیاتسود 

مالیات

1,600,611-1,235,089-880,477-326,409-25,785-0000جاریسال‌

239,25816,7583,754,4335,126,0436,998,8367,291,671-564,502184,099-286,706-خالصسود 

168122,6293,5904,9015,106-395129-201-هر‌سهمسود‌

1,428,0001,428,0001,428,0001,428,0001,428,0001,428,0001,428,0001,428,0001,428,000سرمایه



صورت سود و زیان دلاری

شرکت شیشه قزوین13

4۰31برآورد 14۰۲سال 14۰1سال 14۰۰سال 13۹۹سال 13۹8سال 13۹۷سال 13۹6سال 13۹5سال میلیون‌دلار-سود و زیان صورت 

333421262038555447فروش

26-28-28-22-13-19-15-28-27-تمام‌شدهبهای‌

6767616272521ناخالص( زیان)سود 

4.47-4.20-4.32-3.15-2.03-2.85-2.87-3.85-4.41-های‌عمومی‌اداریهزینه‌

0.030.270.290.380.47-1.94-0.190.470.24-درآمدهای‌عملیاتیسایر‌

1332413232117عملیاتی( زیان)سود 

0.2-0.2-0.2-0.1-1.7-4.8-5.5-6.4-7.6-های‌مالیهزینه‌

-0.1-0.6-2.44.4-10.84.50.5-1.6-درآمدهای‌غیر‌عملیاتیسایر‌

3.0-3.2-3.3-1.4-0.1-0.00.00.00.0مالیات

2016191814-142-8-خالص( زیان)سود 



https://registration.rabin.ir/signup?branch=karaj


:تحلیلگر
وردیبیکمحمدرضا

Linkedin

https://www.linkedin.com/in/mohammadrezabeikverdi/
https://www.linkedin.com/in/mohammadrezabeikverdi/

