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 مقدمه 

به    افت،یو کارگزار بورس مطرح، توسعه    یمال   گر  ل یتحل  کی   ل، یاون   یج  امیل یتوسط و  ، CANSLIM   یگذار  هیسرما  یاستراتژ
  ن یکه از اول یاستراتژ  نی شناخته شده است. ا  ی ادیبن   لیموثر در انتخاب سهام بر اساس تحل  اریبس  یاز متدها  یک یعنوان  

کنند    ییرا شناسا یتا سهام  کندیکمک م  گذاران هی شده، به سرما ل یتشک وفقم یگذار  هیسرما  یبرا یدی حروف هفت عامل کل
 .پرداخت م ی عوامل خواه نیاز ا  کیجامع هر  حیرا دارند. در ادامه، به تشر ندهیدر آ  یمتیرشد ق  لیکه پتانس 

 

 (Current Earnings)  یجار  یدرآمدها

برای سرمایه گذاری    دی با  ییها  شرکت  شود  یم   دی اشاره دارد و تاک  یجار   ی، به درآمدها"C"،  کانسلیم    یحرف از استراتژ   نینخست
ها بدان معناست که شرکت  نی . اداشته اند  ریاخ   یها)سود هر سهم( در دوره EPS ایدر سود خالص    یرشد قوانتخاب شوند که  

  یقو  یدهنده عملکرد مال  نشان  افزایش سودآوریگذشته باشند،    یها  با سال  سهی خود در مقا  ی سودآور   شی به افزا   درقا  دیبا
  ،یقو  یمال یهاهیبا پا ییهادر شرکت  یگذار هیکه سرما  دهدیم  نانیاطم گذار هی به سرما اریمع  نی رشد آنها است. ا  لیو پتانس

 .دارد  یشتر یب  تیاحتمال موفق

 

 (Annual Earnings Growth)  درآمد سالانه شی افزا 

شان به طور مداوم رو به  سالانه یکه درآمدها  دیباش   ییها  دارد. به دنبال شرکت  د یرشد سالانه درآمد تاک  تیبر اهم "A" حرف 
در    یبهبود عملکرد مال  و سهم بازار  ش یافزا  ی شرکت برا  ییموثر و توانا ت یریدهنده مد  درآمد نشان  داری است. رشد پا  شی افزا 

را در چند سال   EPS درصد رشد سالانه در  ۲۵باشند که حداقل    ییها  به دنبال شرکت  دیبا  گذارانهی مقابل رقبا است. سرما
 .نشان دهند ریاخ

 

 ( New Products or Servicesخدمت ) ای محصول  ینوآور 
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  د یخدمات جد  ایکه به طور مداوم محصولات    ییها  دارد. شرکت  دیخدمات تاک  ایدر محصولات    ینوآور   تیاهم" بر  Nعنصر "
رشد    توانندیم  جه،یجاد برخوردارند و در نتیو ا   دی جذب بازار جد  یبرا   ییبالا   لیاغلب از پتانس   کنند،یم  یرا معرف   یو انقلاب 

شرکت    یبرا  یدیمنبع درآمد جد   تواند  ینه تنها م  دیخدمات جد  ایمحصولات    یرا تجربه کنند. معرف   یسهام قابل توجه  متیق
  شرکت  ،بازار است. به عنوان مثال  رییدر حال تغ  یها ازیبا ن ق ی و تطب ینوآور  یشرکت برا ییکند بلکه نشان دهنده توانا  جادیا 

رشد    توانندیاغلب م   کنند،یرا عرضه م  یخدمات ابر   ای  دیهوشمند جد  یهایمانند گوش  یاشرفتهیکه محصولات پ   یفناور   یها
 .در سهام خود را به دنبال داشته باشند  یقابل توجه

  ی شناخته م   یو هوش مصنوع   یفناور   نهیدر زم  شروانی از پ  یک ی(، که به عنوان  NVIDIA)  ایدیشرکت انو  ،ی مدرن فناور   یایدر دن
از توسعه و    یعمدتاً ناش   یدر عملکرد مال  شرفتیپ   نی خود بوده است. ا  یدر درآمدها  یشاهد رشد قابل توجه  یبه تازگ   شود،

انو  یمصنوع   وشبر ه  یمبتن  دیعرضه خدمات و محصولات جد  نوآور   ایدیاست.  از  خود در حوزه هوش    یها  یبا استفاده 
 دهد.  شی افزا   یر یبازار پاسخ دهد بلکه سهم بازار خود را به طور چشمگ  ندهی فزا  یازهایتوانسته است نه تنها به ن ،یمصنوع 

 

 

 

 

 (Supply and Demand) عرضه و تقاضا

"S"   از عرضه آن   شتری شرکت ب کی سهام   یکه تقاضا برا  ی. هنگامکند یم  د یتعادل عرضه و تقاضا در بازار سهام تاک تیبر اهم
  ای  یدنها   گذارانهیبزرگ توسط سرما  یدها یمانند خر  یتوسط عوامل   تواندیتعادل م   نی. اابدی یم  شی سهام افزا   متیاست، ق 

  گر ی شرکت د  کیقرارداد بزرگ با    کیشرکت اعلام کند که    کیمثال، اگر    ی. برا ردیقرار گ  ریاخبار مثبت در مورد شرکت تحت تاث
 .ابدی شی سهام افزا  متیدهد و به تبع آن، ق  شی سهام آن شرکت را افزا  یتقاضا برا تواندیخبر م نیامضا کرده است، ا 
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  ی که تعداد سهام کمتر   ییها  در شرکت  یگذار   هیمشابه، سرما  طیکه در شرا   شود   یم   گفته  م،ی کانسل  یبر اساس اصول استراتژ
. به  م ی دقت داشته باش  زیمهم است که به تعداد سهام شناور شرکت ن  ن،ی سودمندتر باشد. همچن  یا   نهیدارند، ممکن است گز

عرضه و   نیب یتعادل بهتر  لیسهام به دل متیق شی کمتر باشد، احتمال افزا   کتشر  کیکه تعداد سهام شناور   یوقت ،ی طور کل
شرکت است، اغلب    تیریها در دست مداز سهام آن  یکه قسمت قابل توجه  ییها  شرکت  ن،ی. علاوه بر ا ابدییم   شیتقاضا افزا 

  گذاران هیسرما  یعامل مثبت برا  کیبه عنوان    تواندیموضوع م  نیتر هستند. ا  روشن  یاندهی رشد و آ  لی دهنده پتانس  نشان
 در نظر گرفته شود. 

 (Leadership) در صنعت یرهبر 

رهبر    یها  اشاره دارد. شرکت  شوند،   یخود شناخته م   عیکه به عنوان رهبران در صنا  ییها  وجود شرکت  ت یبه اهم "L" عنصر
  ت یریمداوم و مد   ینوآور   ،ی رقابت  یبرتر   یها اغلب دارا شرکت  ن ی. اکنند  یدارند که بهتر از متوسط بازار عمل م   یمعمولًا سهام

  ک یاز    یا دهند. نمونه  شیو درآمد و سود خود را افزا   رندیسهم بازار را از رقبا خود بگ   سازد  یهستند که آنها را قادر م   یقو
،   Air podsو iPhone مانند  ی است، که با عرضه محصولات نوآورانه و خدمات   .Apple Inc  ،ی شرکت رهبر در صنعت فناور 

 .کند  تیرهبر بازار تثب کیخود را به عنوان  گاهیتوانسته است جا

 

 (Institutional Sponsorship) ینهاد تی حما

  دی تأک یموسسات مال  گریها و دبانک ،ی گذار   هیسرما یهامانند صندوق یمال بزرگ ینهادها تی حما تیبر اهمحمایت نهادی 
عملکرد  دهنده اعتماد به    بلکه نشان  کند،  یم   قیها تزر  را به شرکت  یقابل توجه   ینهادها نه تنها منابع مال  نیا   تیدارد. حما

  تواند  یامر م  نیا  رد،یگیشرکت م  کیسهام    دیبه خر  م یتصم  ینهاد  گذار  هیسرما  کی  یهست. وقت   زیها نآن شرکت  یندهیو آ
سهام منجر    متیق   شی افزا   جهیتقاضا و در نت   شی شود و به افزا   ی تلق  گرید  گذاران  هیسرما  ی نشانه مثبت برا  کیبه عنوان  

نوآور    یشرکت تکنولوژ  کیاز سهام    یبزرگ، سهم قابل توجه   یگذار   هی صندوق سرما  کیشود. به عنوان مثال، اگر اعلام شود که  
 .کند  جادیسهام آن شرکت ا   یرا برا یشتر یب  یبه بازار ارسال کند و تقاضا یمثبت  گنالیس  تواندیم  نیکرده است، ا  یدار ی خررا 

 

 (Market Direction) بازار یر یگ جهت

ممکن است    یبازار نزول  کیسهام در    نیبهتر  یبازار اشاره دارد. حت   یکل  یر یگ  جهت  یر یگ یدرک و پ  تی، به اهم"M"حرف،    نیآخر 
  ک. در محقق نمایندرا    یسود خوب  توانندیم   یبازار صعود  کی که سهام متوسط در    یداشته باشند، در حال  یف یعملکرد ضع 

مختلف    یها  از شاخص  توانند  یم  گرانلی است. تحل  یات یح  اریو فروش سهام بس   دی خر  یبند  زمان  یبازار برا   یکل  یر یگجهت
  ی ابیارز  یبرا  ییارهایبه عنوان مع  )در ایران شاخص کل بورس و شاخص هم وزن(  داوجونز  ا ی S&P 500 بازار مانند شاخص 

برا  یکل   تیوضع استفاده کنند.  اگر شاخص  یبازار  ا   یهامثال،  در حال رشد هستند،  مناسب   تواند  یم   نیبازار    ی برا  یزمان 
  ینگهدار   ی برا  یممکن است زمان مناسب   م،ی ها هست  در شاخص  ی نزول  ی که شاهد روندها  یدر سهام باشد، در حال  یگذار هیسرما
 .باشد یگذار هیدر سرما  اطیاحت   ای ینگ ینقد
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 کانسلیم نکات استراتژی  

  ی هام ی در تصم  یمداوم اطلاعات و بازنگر   یروز رسان، بهCANSLIM یدر استفاده از استراتژ  ت یموفق  یاصل   یدهای از کل  یک ی
خاص    یدوره زمان   کیکه در    یگذار هی سرما  یاستراتژ  ک یهستند و    رییاست. بازارها به طور مداوم در حال تغ  یگذار هیسرما

آ در  است  ممکن  است،  بوده  بنابرا  م ی تنظ   به   ازین  ندهیموفق  باشد.  تا   شهی هم  دیبا  گذارانهیسرما   ن،یداشته  باشند  آماده 
 .کنند  م یمورد نظر تنظ  ی هابازار و عملکرد شرکت طیخود را بر اساس شرا   یهایاستراتژ

و سالانه خود نشان دهد، اما   ی جار   ی در درآمدها یسال رشد قابل توجه نیچند   ی شرکت ممکن است برا  کیعنوان مثال،    به
شواهد  نوآور   یاگر  دهنده کاهش  نشان  باشد که  داشته  حما  ای  یوجود  باشد    ی نهاد  تیکاهش  لازم  است  ممکن  باشد، 

بازب  ی استراتژ  گذارانهیسرما را  م  ی کل  یر یگدر جهت  راتییتغ  ن،یکنند. همچن  ینیخود  احت   ازین   تواندیبازار    ا ی  شتر ی ب  اط یبه 
 .را نشان دهد   یگذار هیسرما دی جد یهافرصت

است که بر اساس    یگذار هیفلسفه سرما  کیانتخاب سهام است بلکه    یروش برا  کینه تنها    CANSLIM  یاستراتژ  ت،ینها  در
توانا  قی درک عم بازار و  تحل   ی برا  گذارهیسرما  یی از  با    ی هایر یگم ی و تصم  ق یدق   ی هالیانجام  نهاده شده است.  بنا  آگاهانه 

ا  یبندیپا بازار سهام گام   تیبه سمت موفق  توانندیم  گذارانهیبازار، سرما  راتییتغ  برابردر    یر یپذ اصول و انعطاف  نی به  در 
 بردارند. 

 سخن آخر 

استراتژ در پایان برا  کی  لیاون  ی ج  امیل یو  CANSLIM  ی،  ارائه    یگذار هیسرما  یچارچوب جامع و مداوم  بازار سهام  موفق در 
به  یاستراتژ  نی بازار، ا یکل  یر یگجهت لیتحل نیو همچن ،یت نهاد یو حما یها، نوآور شرکت ی . با تمرکز بر عملکرد مالدهدیم

خود را به حداقل برسانند.    یهاسکی کنند و ر  ییبا ارزش را شناسا  یگذار هیسرما  یهاتا فرصت  دهدیامکان م  گذارانهیسرما
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  ح، یمورد نظر است، اما با استفاده صح  یهابازار و شرکت  قی دق  لیو تحل  هیو تجز  قیتحق   ازمندین  یاستراتژ  نی موفق ا  یاجرا
 .کمک کند  هایگذار هیسرما   یبازده شی به افزا  تواندیم

 


