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 مقدمه 

  گزارش   یدی کل  یاز اجزا   گرید   یک ی   یو بررس   ی بار به معرف  ن یبا ترازنامه آغاز شد، ا  ن یاز ا  شی که پ  ،ی مال   م ی مفاه  یبررس   ی در ادامه
منعکس می  مشخص    یا در طول دوره  را  عملکرد شرکت  این گزارش مالی،.  میپرداز  یم   ان،یصورت سود و ز  یعنی   ،یمال  یها
و بر اساس   پردازندیها مشرکت یمال  تیاز وضع یق ی عم لیگزارش، به تحل  نیا یها با استفاده از داده ،بنیادی لگرانی. تحل کند
  ش ی پ یها  ساخت مدل  یبرا  یضرور   یابزار   ،ی صورت مال  نی. ادهند  یها ارائه مآن  یرا در مورد عملکرد آت   ییها  ینیب  شی آن، پ

 دارد.   یگذار   هی سرما یها یر یگ  م یدر تصم  یات یح یاست و نقش  یمال  ینیب

 صورت سود و زیان چیست؟ 

( یکی از سه صورت مالی اساسی شرکت ها می باشد. در این گزارش، میزان درآمدها،  Income Statementصورت سود و زیان )
داده می شود. هدف از تهیه و گردآوردی صورت سود و  هزینه ها، درآمدها و هزینه های جانبی و … در یک دوره مالی نمایش  

 زیان، نشان دادن میزان سود یا زیان شرکت در پایان دوره مالی می باشد. 

به طور کلی اگر درآمد ها بیش از هزینه ها باشد، شرکت دارای سود ناخالص می باشد. در صورتی که میزان هزینه ها بیشتر از  
 اقتصادی زیان ناخالص محقق نموده. درآمد های شرکت باشد، آن بنگاه

 در ادامه، نمونه ای از صورت سود و زیان ارائه شده است: 

 

 

 

 

سال 1402سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال 1396سال 1395صورت سود و زیان - میلیون ریال

971,148918,780883,7341,713,0322,644,1634,372,2667,157,27012,705,886فروش

7,029,169-2,792,642-1,826,629-1,197,763-881,740-583,884-462,378-457,196-بهای تمام شده

513,952456,402299,850831,2921,446,4002,545,6374,364,6285,676,717سود )زیان( نا خالص

415,139-221,811-132,759-102,658-76,491-63,011-61,787-52,293-هزینه های عمومی اداری و تشکیلاتی

8725,5173,02035,3186,31714,00220,590654,687خالص سایر درآمد های عملیاتی

462,531400,132239,859790,1191,350,0592,426,8804,163,4075,916,265سود )زیان( عملیاتی

1,321,756-248,592-15,078-2,873-3,048-8,266-6,470-3,990-هزینه های مالی

112,37263,561108,136393,377322,098473,029454,2812,067,539سایر درآمد های غیر عملیاتی

64,80756,92043,75890,12495,969122,451224,2850درآمد سرمایه گذاری

47,5656,64164,378303,253226,129350,578229,9962,067,539سایر 

570,913457,223339,7291,180,4481,669,2842,884,8314,369,0966,662,048سود قبل از مالیات

مالیات

419,849-643,368-338,842-226,032-154,503-23,561-64,084-71,937-سال جاری

4,20196,364سال قبل

498,976393,139316,1681,025,9451,443,2522,545,9893,729,9296,338,563سود خالص

288,000288,000288,0001,152,0001,152,0002,880,0002,880,0007,500,000سرمایه

1,7331,3651,0988911,2538841,295845سود هر سهم
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 فروش )درآمد های عملیاتی( 

ز  و  سود  هر صورت  آغاز  مهم   ن یاول  ان، یدر  م   یرقم  نیتر و  به چشم  فروش    خورد،یکه  از  عمل  ایدرآمد حاصل    ی ات یدرآمد 
(Revenue )   ی تجار   ی هاتیفعال  م ی مستق  جهی شرکت و نت  ی اقتصاد  یهاتی و اساس فعال   هیدهنده پادرآمد، نشان  نیاست. ا  

  ی هاتی. فعالیات یرعمل یو غ   یات ی: عملشوندیم   م ی تقس  یکل   هها به دو دستشرکت  یهاتیدرک بهتر، فعال  یآن است. برا  یاصل 
تول   ما  یشرکت که مستق   ی اهسته  ای  یاصل  فروش محصولات    د یبه  فعال   ایو  قالب    ی هاتیارائه خدمات مرتبط هستند، در 
درآمدشوندیم  یبنددسته  یات یعمل منابع  مقابل،  در  غ   ی.  به طور  فعال  م ی رمستقیکه  از    رینظ   یجانب  یها تیاز  کسب سود 

.  رندیگیقرار م   یات یرعمل یغ  یها تیجزو فعال   د،یآیبه دست م  ی منافع مال   ریسا  ای  یرضرور یغ  یهاییفروش دارا  ،یبانک   یهاسپرده
مختلف کمک   یرهایکسب درآمد از مس   یچگونگ   یاب یشرکت و ارز  یعملکرد مال   ترقیدق   ل یو تحل  یی به شناسا  یبند طبقه  ن یا
 . کند یم

 بهای تمام شده 

مرتبط با    ی ها  نهیدهنده کل هز  است که نشان   ان یدر صورت سود و ز  یات یح  یاز اجزا  یک یخدمات،    ایتمام شده کالا    یبها
 :شوند یم  یبند طبقه یدر سه دسته اصل  ها نهیهز نیخدمات به بازار است. ا  ایمحصولات  یو ارائه دی تول

محصول   دیدر تول  م ی است که به طور مستق  یا  هیو مصرف مواد اول دی خر ینهیدسته شامل هز نی ا :یمصرف  م ی مواد مستق( 1
  دهند،  یم   لیرا تشک  ییاز محصول نها  یبه کار رفته و قسمت   دیتول   ندیکه در فرآ  یاصل   هی. مواد اول شوند  یاستفاده م   یینها
 .آورند ی را فراهم م هانهیهز  نیا  یربنایز 

به هز  نیا  :م ی حقوق و دستمزد مستق  نهیهز(  2 به طور    ی کارگران و پرسنل  یبرا  یپرداخت  یها  نهیبخش  اختصاص دارد که 
مرتبط بوده و    دی تول  زانیبا م  میبه طور مستق   هانهیهز  نی دارند. ا  تیارائه خدمات فعال   ایمحصولات    دیدر خط تول   میمستق 

 .ندتمام شده دار   یدر محاسبه بها ید ینقش کل 

  ی اما برا  کنند،  ینم  دایربط پ  ی به محصول خاص  م ی که به طور مستق  رندیگ  یقرار م  ییهانهیدسته، هز نیدر ا سربار ساخت:(  3
استهلاک ماشین  کارخانه،   تی ریدستمزد مد   د،یشامل مصرف برق خطوط تول   توانند  یم  هانهیهز  نیهستند. ا   یضرور   دی تول

 .هستند یضرور  و خدماتی  یدی تول تی فعالادامه   یباشند که برا  دی تول  یعموم  یها نهی هز ریو ساآلات 

اگر بهای تمام شده را از میزان فروش  .  کند یم  نییفروخته شده را تع  یتمام شده کالا  یبها  نه،یسه دسته هز  نیا  مجموع
 شرکت دست پیدا خواهیم کرد.  سود ناخالص شرکت کسر کنیم به 

 هزینه های اداری، عمومی و تشکیلاتی 

پرسنل شرکت ها به طور کلی به دو دسته عملیاتی و غیر عملیاتی )اداری( تقسیم می شوند. هزینه حقوق و دستمزد پرسنلی  
مثل   اداری  پرسنل  هزینه حقوق  و  لحاظ می شود  تمام شده  بهای  در  دارند  نقش  تولید محصول  در  مستقیم  به طور  که 

طور مستقیم در تولید محصول نقش نداشته و در خطوط تولید حاضر    حسابداران، منابع انسانی، کارمندان و مدیران که به
همچنین سایر هزینه هایی مثل تبلیغات، آب،  نیستند در سرفصل هزینه های اداری، عمومی و تشکیلاتی منعکس می گردد.  

 گزارش می شود. برق و گاز ساختمان های ادرای که خطوط تولید ندارند، استهلاک ساختمان های اداری و … در این قسمت  

 سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی 

با هسته    یدست داشته باشند که به نوع  زین   یگر یمرتبط د  اتیخود، ممکن است در عمل  یاصل  یها تیها در کنار فعال  شرکت
خود، ممکن    یمحصولات اصل   دیقند و شکر، علاوه بر تول   یدی تول  یها کارشان ارتباط دارد. به عنوان مثال، شرکت و کسب  یاصل 

که   ها، تینوع فعال  نی انجام دهند. ا  دیآن به شکر سف   لیتبد  یرا برا  یندیفرآ  وکرده    دریافتمنابع    ری است شکر خام را از سا
در    «یات یعمل   یهزینه هاو   درآمدها  ر یدر قالب »سا  ستند،یشرکت در ارتباط ن  یخدمات اصل   ایبا محصول    م ی به طور مستق 
 .شوند  یثبت و گزارش م  انیصورت سود و ز
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با توجه به نوسانات نرخ   دهند،  یانجام م   یدارند و مبادلات صادرات   تیفعال   یالملل نی ب  یکه در بازارها  ییها  شرکت  ن، یهمچن
است که   یدر ارزش پول   راتییتغ  جهینت  ان،یز  ایسود    نیارز را تجربه کنند. ا   ریاز تسع  ی ناش  ییهاانیز  ایارز، ممکن است سود  

منعکس    یات یعمل  یاه هو هزین  درآمدها  ریدر همان بخش سا   د یو با  دیآ  ی به وجود م  یجهان  یارها نوسان نرخ ارز در باز   لیبه دل 
 گردد.  

 

 سود )زیان( عملیاتی 

و    ،یعموم   ،یادار   یهانهیکسر کردن هز جهت رسیدن به سود )زیان( واقعی تر باید اقدام بهپس از محاسبه سود ناخالص،  
از سود ناخالص کسر شوند تا بتوان درآمد    دیروزانه و اداره شرکت هستند و با  اتیشامل عمل  هانهیهز  نی . اکنیم   یلات یتشک

درآمدها   نی ا  شوند؛ یمحاسبه اضافه م   ن یبه ا  ز ین  یات یعمل   یدرآمدها  ریسا   ،را محاسبه کرد. در صورت وجود   یات یخالص عمل 
خدمات شرکت   ای دیتول   یاصل  ندیبه فرآ م یباشند که به طور مستق  یرمعمول یاتفاقات غ  ای یجانب ی هاتیشامل فعال توانندیم

 .کسر شوند  دی با زین هانهیهز  نیداشته باشد، ا   یگر ید  یات یعمل یهانهی. اگر شرکت هزستندیمرتبط ن

  یجهیدهنده نتسود نشان  نی است. ا  یمال   لی در تحل  ی(، نقطه عطف اتی)سود قبل از بهره و مال   EBIT  ای  ،ی اتیسود عمل   محاسبه
  یاصل   یهاوکار در حوزهعملکرد کسب  تیف یباشد و اساسا  ک   انیز  ایسود  تواندیشرکت است، که م  ی اصل  یها تیفعال م یمستق 
 . دهدیخود را نشان م  تیفعال

 هزینه های مالی 

  ن یتأم   ندیاز فرآ  یناش  یهانهیکه به هز  دهند،یم  لیشرکت را تشک  کی  یهانهیاز ساختار هز  یاساس   یبخش   ،ی مال  یهانهیهز
  ی ها  طرح  یاجرا  د،یجد   دی خطوط تول  یانداز   در گردش، راه  هیسرما  نی تأم  رینظ   یاهداف مختلف   یها برا اشاره دارد. شرکت  یمال
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غ   ،ی اتوسعه م  یع یدامنه وس  یمال   یها  نهیهز.  رنددا  ازین  هیبه سرما  رهیو  را شامل  موارد  و    یاز جمله حسابدار   شوند،یاز 
شرکت    کیکه    ی. به عنوان مثال، هنگام یمشاوره مال   یهانهیو هز  ،یات یمال   م یجرا   ،یبانک   یهاپرداخت بهره بر وام  ،ی حسابرس
  ی بهره، که مبتن   نی بپردازد. ا  ز یبه آن وام را ن  مربوطبهره   دیاصل وام را بازپرداخت کند بلکه با  د ینه تنها با  کند،   یم   افت یوام در
 .شود یثبت م  انیصورت سود و ز یمال  یهانهی در قسمت هز وام و نرخ بهره است، زانیبر م

  یتر قیتا درک دق   دهد  یاجازه م  گذارانهیو سرما  لگرانی به تحل  رایدارد ز   تینه تنها اهم  انیدر صورت سود و ز  ها  نهیهز   نیا  ثبت
بر سود خالص    یم یمستق  ریتأث   نیداشته باشند، بلکه همچن  ی افتیدر  لاتیاز تسه   یناش  یشرکت و بار مال   یات یعمل   یها  نهیاز هز

 سهامداران دارد.   یبرا سود  جادیا  یشرکت برا  ییو توانا

 

 سایر درآمد ها و هزینه های غیر عملیاتی 

  ت یاز فعال  توانند  یدرآمدها م  نی. ا ندیآ  یآن به دست م   یو تجار   یاصل  یها  تیبه جز فعال  ی از منابع  یات یرعملیغ  یدرآمدها 
  ک یکه    یحاصل شوند. به طور مثال، زمانو تغییرات نرخ ارز    یگذار   ه یسرما  یسودها،  ها  ییفروش دارا   رینظ  یمتفاوت   یها

  ر یسود حاصله به عنوان درآمد غ  فروشد،  یکرده و با سود آن را م  یدار ی را خر  یملک   ،ی گذار   هیاز سرما  ریغ  نهیشرکت فعال در زم
 .شود یثبت م  یات یعمل

  ی ممکن است برا  یدی تول  یها  است. شرکت  ها  یگذار   هیحاصل از سرما  یدرآمدها  ،یات یعمل  ری از منابع مهم درآمد غ  گری د  یک ی
اقدام    نیکنند. ا   یگذار   هیمرتبط سرما  یدر بازارها  ایخود    نیتام  رهیدر زنج   ییها  از نوسانات بازار، در شرکت  یناش  سکی کاهش ر

 .خود داشته باشند یدر عملکرد مال یشتر یثبات ب  ت،تا در بلندمد کند  یها کمک مبه آن

 

که عمده    ییها شرکت یبرا ند، یآ یواردات به دست م  ایمانند صادرات  ییها تیارز که از فعال   ریتسع یدرآمدها  ن،ی بر ا علاوه
بر سود    یقابل توجه   ر یتأث  تواندینرخ ارز م  راتیی. تغشوند  یبخش ثبت م   نی در ا  زین  ست،یها بر صادرات متمرکز ن  آن  تیفعال
 .کنند یم تی فعال  یالملل نی ب یداشته باشد که در بازارها ییها شرکت  انیو ز

  تیبه فعال   ما  یکه مستق  شوندیم   یی ها  نه یمعادله هستند و شامل آن دسته از هز  نیاز ا   ی بخش  زین  ی اتیعمل   ریغ  یها  نهیهز
  نه یهز  ،ی جرائم مال   ریسا   ای  یط یمح   ستی ز  ی هامهیاز جر  یناش  ی هانهی. به عنوان مثال، هزشوند  یشرکت مربوط نم   یاصل   یها
 .  ندیآ  یبه حساب م یات یرعملیغ یها

 مالیات 

است    یاتیاز تعهدات مال   یدهنده بخشنشانها،    شرکت  انیدر صورت سود و ز   یاز ارکان اصل   یک یبر درآمد به عنوان    اتیمال
سود خالص    یبر مبنا  ما  یمستق  اتیمال  نی. ا کنند  ی کارشان به دولت پرداخت م  و   و نوع کسب  ت یها بر اساس فعال  که شرکت
به قوان  ،یو به طور کل   شود  یمحاسبه م  اتیقبل از مال شرکت،    یها  تیفعال   یبند  کشور و طبقه   یات یمال  نینرخ آن بسته 
 ات یبخش از سود خود را به صورت سالانه به عنوان مال  نی اند ا ها موظف. شرکتگرددیم  نییدرصد تع   25تا   15  نیمعمولا  ب

 .کنند  زیوار  اتیبه اداره مال 

  اتیمشمول مال   تر  شیکه پ  ردیگ یتعلق م   ییتنها به درآمدها  اتیاست که مال   نی ا  یات یمهم در نظام مال  یهایژگ ی از و  یک ی
نتنشده مال  یی درآمدها  جه،یاند. در  قبلا   آن  ی اتیکه  برخبر  مانند  اعمال شده،  درآمدها   یها  که در منبع    یگذار   هیسرما  یاز 

که    ییمضاعف بر درآمدها  اتیاز اعمال مال یر یموضوع به جلوگ  نی. ا شوند  ینم   یبند  اتیاند، دوباره مال  شده  اتیمشمول مال
 .کند  یاند، کمک م داده  اتیمال  شیاز پ 
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  نی . اردیگ   یتعلق نم  یات یثبت کند، به آن شرکت مال اتیقبل از کسر مال  یانیباشد و ز   ده  انیز یکه شرکت   یط یدر شرا   ن، یهمچن
  ،ی اتیمال  یدشوار، بدون فشار اضاف   یمال   طیتا در شرا   دهد  یها اجازه م   است که به شرکت  ت یقاعده از آن جهت حائز اهم

  ی دهنده چگونگ   نشان  ن یهمچن  ان،یبخش از صورت سود و ز  نیداشته باشند. ا   راخود    یمال   ت یوضع  م ی و ترم  ی فرصت بازساز 
 ها است. آن یگذار   هیسرما ماتیها و تصم شرکت یبر عملکرد مال  یات یمال  نیقوان یرگذار یتأث

 

 سود خالص 

درآمد    ایکه آن سود خالص   م ی رس یها م شرکت ی در محاسبات مال  ییبه مرحله نها ات،یاز سود قبل از مال  ات یپس از کسر مال
  یم   یشرکت باق   ی برا  ها،  اتی و مال   ها   نهیاست که پس از پرداخت تمام هز یدهنده مقدار پول   سود نشان نیخالص نام دارد. ا 

  ی دوره مال   کیشرکت در    یعملکرد مال  یابیارز  یبرا  یار یو به طور کامل به سهامداران تعلق دارد. سود خالص نه تنها مع  ماند
 .باشد یسهامداران خود م  یارزش برا   جادیشرکت در ا  یی دهنده توانا است، بلکه نشان

 حیترج   ایهستند    یسود نقد  افتیبه در  ل یما  ایکه آ  رندیگ  ی م   م ی با توجه به سود خالص به دست آمده، تصم  سهامداران
  ی انتخاب م   نیکار کمک کنند. ا و  کسب یکنند تا به رشد و توسعه آت  یگذار   هیسود خود را دوباره در شرکت سرما  دهندیم

 .شرکت باشد  یا توسعه یها برنامه ایو   نسهامدارا یفرد یمال یها یبر اساس استراتژ تواند

  نی چرا که ا  کند،  ی عمل م  یمال   لگرانیو تحل   گذاران  هیسرما  ی ها براشاخص  نیتراز مهم   ی ک یبه عنوان    ن یخالص همچن  سود
رو، سود   نیاز ا .  آورد  یرا فراهم م   ندهیرشد شرکت در آ  لیو پتانس  یسودآور   تیدر مورد وضع   ی اطلاعات ضرور  ،یدی شاخص کل

  اریمع  کیو به عنوان    شود  یمحسوب م   یگذار   هیسرما  یها  ی ر یگ  م ی و تصم  یمال   یهایابیدر ارز   کنندهنییعامل تع  کیخالص  
 . رود  یبه کار م  یمال  یشرکت در بازارها یکل  یگذار در ارزش یاصل 

 

 ( EPSسود هر سهم )

از    یک ی   د،یآ  یشرکت بر تعداد کل سهام آن به دست م  کیسود خالص    م ی، که از تقس (EPS)   هر سهم   یسود خالص به ازا
از سهامداران از   کیدهنده سهم هر    نشان EPS .شود  یها محسوب م  شرکت یگذار   و ارزش  ی مال   ل یدر تحل  ید یکل   یارهایمع



 صورت سود و زیان چیست؟

    © .تمامی حقوق محفوظ است

شرکت    یاز سودآور   یتا درک بهتر   کندیکمک م  گذارانهیرمابه س  یشاخص عملکرد  کیسود خالص شرکت است و به عنوان  
 .هر سهم داشته باشند یدر ازا 

به سود هر سهم    متیاستفاده از نسبت ق  ،ی دیها، به خصوص در حوزه تول   شرکت یگذار   ارزش  ی پرکاربرد برا یهااز روش  ی ک ی
دهنده    و نشان  د یآیبه دست م  EPS سهم بر  ی فعل  متیق   م ی نسبت با تقس   ن یاست. ا  P/E (Price to Earnings Ratio) ای
  هیبه سرما  تواندیم P/E واحد از سود خالص شرکت پرداخت کنند. نسبت  هر  یحاضرند برا  گذاران  هیاست که سرما  یپول   زانیم

 .شده است  یگذار   از حد ارزش شی ب ایارزشمند   اش ینسبت به سودآور  یسهم ایدهند آ  صی کمک کند تا تشخ  گذاران

 وزیان با ترازنامه چیست؟ تفاوت صورت سود 

و شامل    دهد  ی( نشان م یسال مال  کیمشخص )معمولا     یدوره زمان   کیشرکت را در    کی  ی عملکرد مال  انیصورت سود و ز 
 .شرکت تمرکز دارد  یاتیعملکرد عمل  یبر رو  یصورت مال نی. است خالص شرکت ا  انیز ایسود  تیو در نها  ها نهیها، هز درآمد

  دهد   ی( ارائه م یسال مال   انیخاص )معمولا  پا   ینقطه زمان  کی شرکت در    یمال   تیاز وضع   یعمود  ینما  کیمقابل، ترازنامه    در
(،  هاییدارد )دارا   یز یشرکت چه چ  دیگو  ی. ترازنامه به ما مدهد  یرا نشان م  حقوق صاحبان سهامو    ها  یبده   ها،  ییو دارا

 .شرکت )سهم سهامداران( چقدر است هیرماارزش خالص س( و هایدارد )بده  یچقدر بده 

 

 سخن آخر 

گزارش   کیاز آنکه صرفا     ش یب   یسند مال   نی : ام ی را به خاطر بسپار  ی انکته  م ی خواهیم  ان، یصورت سود و ز  یبررس   ی در انتها
هر عدد و    ،ی جانب  ی ها  نهیگرفته تا هز  یاصل  ی کارها. از درآمدها  و  از داستان کسب  تر  ق یدرک عم  یاست برا   یا  باشد، نقشه

  ی ر یگ  م یتصم   یایورود به دن   دی اطلاعات، کل   نی . درک اکند  یم  تیشرکت را روا   کیاز کتاب عملکرد    یصورت، فصل   نیرقم در ا
  اد یکرده باشد. به   ترکیاما جذاب نزد  دهی چیپ   یایدن   ن یقدم به ا  کیشما را    یبررس  نی ا  میدواری است. ام  یآگاهانه مال  یها

 است.  تانهیسرما نی کار، دانش شما بزرگتر   و کسب  یایدر دن   د،ی داشته باش


