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 مقدمه 

  یبرا   یمعاملات   یها  نهیمعاملات و کاهش هز  لیاست که به تسه   یمال  یها  در بازار  یات یح  یها  تیاز فعال   یک ی  یبازارگردان
  یو توسط بازارگردانان انجام م  شود یو فروش اوراق بهادار در بازار انجام م  دی با خر تیفعال نی . ا کند  یکمک م  گذاران  هیسرما

و به حفظ نظم و   کنند  ی م  یر یجلوگ  ها  متیق  د یاز نوسانات شد  ها،  متیتعادل در ق  جادیبا ا  نبازارگردانا   ن، ی. علاوه بر ا ردیپذ
 . کنند  یاستقرار بازار کمک م

 بازارگردان کیست؟ 

  )شخص حقوقی(  شرکت کی  ایفرد  ک ی تواند یم  تیشخص ن یدارد. ا  یات ینقش ح  ی در بازار مال  (Market Maker)  بازارگردان
و فروش اوراق    دیخر  یها  متیق  نیی بازارگردان، تع   یاصل   فهی معاملات در بازار را بر عهده دارد. وظ  لی تسه  تیباشد که مسئول 

  و منصفانه، فرصت یرقابت   یها   متیو با ارائه ق  کند  یو فروشندگان عمل م  دارانیخر   نی ب  یا بهادار است. او به عنوان واسطه
اوراق    دیخر  ایها با عرضه  در حفظ نظم بازار دارند. آن  ینقش مهم  ها  بازارگردان  .کند  یم  جادیمعامله در بازار ا   یبرا  یبهتر   یها

 .کنند  یو فروش کمک م  دیخر  یهامتیتعادل در ق جادیبهادار در بازار، به ا 
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و از    کنند  یکمک م   گذاران  هی سرما  یبرا  یمعاملات  یها  نهیمعاملات و کاهش هز  ندیها به بهبود فرآ  بازارگردان  گر،یعبارت د  به
  ی ها  بازار  ح یدر عملکرد صح  یات ینقش ح  ،ی نهاد مهم در بازار مال  نی. ا کنند   ی تعادل و ثبات در معاملات اوراق بهادار مراقبت م

 . کنند  یم  فایا  یمال

 صندوق بازارگردانی چیست؟ 

  نی . اپردازد یم  یحقوق  گذاران  هی وجوه سرما  یآور  به جمع است که یگذار هی سرما یهاصندوقاز انواع   یک ی  یصندوق بازارگردان
عرضه و  ها کنترل    صندوق  نی ا  یاصل  هدف  .دهند  یرا انجام م  یبازارگردان   اتیها با استفاده از وجوه موجود، عمل  صندوق

  ت یری زمان مد  به صورت هم  توانند  یها م   است. آن  یگذار   ه یسرما  یابزارها   ی نقدشوندگ   شی نوسانات و افزا   تیریتقاضا، مد 
را   یگذار   هی سرما  یابزارها  ریو سا یمال   ن یاوراق تام  ، یگذار   هیسرما  یها  شرکت، صندوق  نی عرضه و تقاضا، نوسانات سهام چند

 .کمک کنند  ها یگذار   هیتعهدات خود به عنوان بازارگردان، به حفظ ارزش سرما یفایو با ا  رندیبگ عهدهبر 

و کنترل نوسانات بازار    یبازارگردان  اتیعمل  لی بر تسه  لزاما   ،یگذار هیسرما  یها  صندوق  ریو سا  یصندوق بازارگردان   انیم  تفاوت
 درآمد متمرکز شوند.   ای هیاز جمله رشد سرما یمتنوع   یها ممکن است به هدف گرید  یها که صندوق  یاست، در حال

 

 

 

https://castbourse.com/analysis/investment-fund/
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 وظایف بازارگردان چیست؟ 

 :است رینگاه به صورت ز  کیبازارگردان در  فیوظا

را بر عهده دارند تا بازار به سمت    متینوسانات ق  تیر یکنترل و مد تیها مسئول   : بازارگردانمتیکنترل دامنه نوسانات ق .1
 .شود  یر یجلوگ  داریناپا راتییتعادل حرکت کند و از تغ 

و    وسته یبه نوسانات ناپ   تواندیکنند که م   یر یدر بازار جلوگ  دی از وقوع نوسانات شد  دیها با: آندیاز نوسانات شد  یر یجلوگ .2
 .منجر شود گذارانهیسرما  یبرا سکیر  شی افزا 

  دهند  یم   شی را افزا  یمال  یابزارها یخود در بازار، قدرت نقدشوندگ   یها   تیها با فعال: بازارگردانیقدرت نقدشوندگ   شی افزا  .3
 .کنند  دایپ  یبه سرعت به پول نقد دسترس دهند یامکان م  گذاران  هیو به سرما

 

کنند تا امکان   کینزد  یا  و فروش را به حداقل فاصله  دیخر  یها  متیق  دیها با  و فروش: آن  دیخر  متیکردن ق کینزد  .4
 .ممکن فراهم شود نهیهز نی انجام معاملات با سرعت و با کمتر 

 . ابدی یکاهش م   گذارانهی سرما  یمعاملات برا نهیتعادل در بازار و کاهش نوسانات، هز جادی معاملات: با ا   نهیکاهش هز .5

 برخوردارند.  یار یبس تیاست که از اهم  یها به منظور حفظ نظم و استقرار در بازار مالبازارگردان فی وظا نیا

 بازارگردانی در بازار بورس ایران چگونه است؟ 

بازارگردانی در بازار سرمایه ایران صرفاً توسط صندوق های بازارگردانی صورت می گیرد که مراحل تأسیس تا شروع فعالیت این  
 صندوق ها بدین شکل است:نوع از 

درخواست خود را به    ،نهادهای مالی دارای صلاحیت در ابتدا  ،  ی بازارگردان  یاختصاص   یگذار   هیسرما  یها  صندوق  ل یتشکجهت  
ارائه م از ارسال درخواست، سازمان بورس طدهند  ی سازمان بورس  را اعلام م   15حداکثر    ی . پس  . اگر  کند  ی روز نظر خود 

 .است  دیسال قابل تمد کیکه حداکثر به مدت   شود، یصادر م  یمتقاض یبرا یبازارگردان  تیلمجوز فعا موافقت شود،  

انتقال    یانجام دهند. برا  یرا در کد بازارگردان  یبازارگردان  تیقانون سازمان بورس موظفند فعال  ۶بر اساس ماده    ها  بازارگردان
  یمرکز   یگذار کنند و به شرکت سپرده  لیتکم  دهیمالکان ورقه بهادار رس   ایمالک    دیرا که به تائ  یفرم   دیبا  ،ی اوراق به کد بازارگردان

تا او بتواند معاملاتش    ابدییبه بازارگردان اختصاص م   یمعاملات  ستگاهی ا   کیبه کد منتقل شود. سپس   وراقبدهند تا تعداد ا 
  ها،افتیمعاملات ورقه بهادار، در  یماهه تمام  3در مقاطع    دی ها باانجام بدهد. بازارگردان  یمعاملات   ستگاهیا   نیا   قی را از طر 
جداگانه ثبت کنند و به سازمان بورس و اوراق   یهارا در سرفصل حساب یزارگردان مرتبط با با یو درآمدها  هانهیها، هزپرداخت

 بهادار گزارش کنند. 
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 مزایای صندوق های بازارگردانی 

 شامل موارد زیر می باشد:  یبازارگردان  یهاصندوق یایمزا 

  ه یسرما  یانواع اوراق بهادار و ابزارها  یمسئول حفظ نقدشوندگ   یبازارگردان   ی ها  ها در صندوق  : بازارگردانیحفظ نقدشوندگ  .1
 .شود یها به صندوق م اعتماد آن شی دارد و باعث افزا  یاد یز  تیاهم گذارانهیسرما  یامر برا نیهستند، که ا  یگذار 

را در بازار کنترل    یمتیتا نوسانات ق  کنند  یها تلاش م  صندوق  نی ا  ،ی بازارگردان  یها  تی: با انجام فعالیمتیکنترل نوسانات ق .2
 .کند یفراهم م  یشتر یب تیبازار امن گذارانهیسرما  یامر برا نی کنند و به حداقل برسانند که ا

مد   یبازارگردان  یها   : صندوقسکی ر  تیریمد  .3 به  بازارگردانان، موظف  ابزارها  سکی ر  تیریبه کمک  و  بهادار  اوراق    یانواع 
 .را در برابر خطرات مختلف محافظت کنند گذارانهی مختلف هستند تا سرما طیدر شرا  یگذار هیسرما

  جادیدو ا   نیا   نی ب  یعرضه و تقاضا در بازار هستند تا تعادل مناسب   تیری ها مسئول مدصندوق  نیعرضه و تقاضا: ا   ت یریمد .4
 .ابدی کاهش    داریشود و نوسانات ناپا

بازار هستند تا از   جاناتیه تی ریبازار، مسئول کنترل و مد  جاناتی و ه یاضطرار  طیبازار: بازارگردانان در شرا  جاناتیکنترل ه .5
 .نگه دارند حی صح ریکنند و بازار را در مس   یر یوقوع حوادث ناخواسته جلوگ
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  ی بازارگردان   یهاها و صندوقکه توسط بازارگردان  ی معاملات  ر،یپذرقابت  دی قانون رفع موانع تول  33طبق ماده  :  معاف از مالیات .۶
 نخواهد بود.  یدرصد  م ی مقطوع ن اتیشامل مال  ردیگیانجام م

را به حداقل فاصله از ارزش    ها ییدارا  متیتا ق کنند ی: بازارگردانان تلاش میبه ارزش ذات  ییدارا  متینگه داشتن ق  کی. نزد7
از دست    رایدارد ز   ی ادیز   تیاهم   گذاران هیسرما  یامر برا   نی کنند، که ا  یر یجلوگ  دار یها نگه دارند و از وقوع نوسانات ناپا  آن  یذات 

 . دهد یرا کاهش م شان یگذار هیدادن ارزش سرما

 

 سرمایه گذاری در صندوق های بازارگردانی 

سرمایه بازارگردان ها از طرف سهامداران عمده تأمین می گردد. این سرمایه می تواند انتقال بخشی از سهام سهامدار عمده به  
. همچنین هدف این انتقال مالکیت، کسب سود نیست بلکه حفط ارزش  صورت پذیرد  وجه نقددر قالب  کد بازارگردان باشد یا  

ندوق ها مناسب سرمایه گذاری برای اشخاص حقیقی نیستند و صرفا افرادی که دارای  سهام می باشد. بنابراین این نوع از ص
سرمایه بالایی چه به صورت وجه نقد و یا چه به صورت درصدی از سهام شرکت هستند می توانند در این نوع صندوق ها  

بازارگردانی انتقال می دهند تا این صندوق    ورود پیدا کنند. به عبارت دیگر اکثراً سهامداران عمده درصدی از سهام را به کد های
 ها اقدام به متعادل ساختن قیمت ها و افزایش نقدشوندگی نمایند. 

 سخن آخر 

  ی مال  یدر حفظ نظم و استقرار در بازارها  یمهم  ارینقش بس   یبازارگردان   ی ها  و صندوق  ی گفت که بازارگردان  توان  یم   ان، یدر پا
امکان    گذارانهیمعاملات، به سرما  لیو تسه   سک،ی ر  تیریمد  ، ی متیکنترل نوسانات ق  ،ی نقدشوندگ   نی نهادها با تأم  نیدارند. ا 

 عمل کنند.    یمال  یدر بازارها نانیتا به سرعت و با اطم دهندیم

 


