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 مقدمه 

گذاشت تا    م یخواه  یمال یهابه نسبت قی عم ینگاه قی از طر  یمال  یهاصورت لیو تحل هیتجز یایمقاله، ما قدم به دن نیدر ا 
  شود، یوجوه نقد نشان داده نم  انیو صورت جر   ان،یدر ترازنامه، صورت سود و ز  م یکه به طور مستق   یچگونه اطلاعات   م ی درک کن 

  یبرا  ینگ ینقد  یادیداشتن مقدار ز   ایآ  نکهیا   رینظ  ییهاپرسش  کنندیبه ما کمک م  یمال  یها آشکار شوند. نسبت  توانندیم
 یو مدت زمان لازم برا  باشد،یخود م  لاتیبهره تسه  یهانهی شرکت قادر به بازپرداخت هز  ایآ  نکهیا   ایشرکت مطلوب است،  

  یی آشنا   یمال   یهاصورت  ییابتدا   م ی که با مفاه  یکسان   ی. برامیشرکت چقدر است، را به دقت پاسخ ده   یات یانجام چرخه عمل
 مالی چیست؟  صورت هایتجزیه و تحلیل  درباره ترازنامه و اصول آن آشنا شوند. یا ابتدا با مقاله شودیم  هیندارند، توص

  ی ابیمرحله، با ارز   نی در ا  لگرانیها است. تحل شرکت  یمال  یهاصورت  ریو تفس   یبررس   ،ی ادیبن  لی تحل   ند یفرا   یاز اجزاء اساس  ی ک ی
شرکت    یمال   تیاز وضع  درک عمیقیاطلاعات موجود، به    قیاز طر  مختلف   یمال   یهاو محاسبه نسبت  یمال   یهاصورت  قی دق

م  جا ابندییدست  نسبت  مثلًا،  تقس  یر .  از  بده  یجار   یهاییدارا  م ی که  م  یجار   یهایبه  در    تیقابل  د،یآیبه دست  شرکت 
 .دهدیمدت خود را نشان م کوتاه  یهایپرداخت بده 

بلکه درک    م،یکن   یابیارز  یصنعت  یبا استانداردها  سهی تا عملکرد شرکت را در مقا  دهدینه تنها اجازه م  لیو تحل  هیتجز  نیا
  ق یاز طر  یمال  یهاصورت  لی و تحل  هی. تجزآوردیفراهم م   زیرا ن   یمال  یهامشاهده از صورت  رقابلیغ   یهااز جنبه  یتر قیعم
. در  سازدیشرکت را برجسته م  یهایو استراتژ  یاز سلامت مال   یابعاد متفاوت   کیکه هر   ردیگیانجام م   یمختلف   یکردهایرو

 پرداخت. م ی خواه یمال  یهاصورت لیها در تحل آن یر یکارگبه یها و چگونگ روش  نیاز ا  یادامه، به برخ 
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 تجزیه و تحلیل افقی  - 1 

مختلف به کار    یزمان یهاها در دورهشرکت ی مال  یهااقلام صورت رات ییتغ  سه ی مقا ی است که برا ی روش   ،ی افق   لیو تحل   هیتجز
نسبت به آن، به محاسبه درصد    یبعد  یهادوره  سهی و مقا  هیبه عنوان سال پا  یدوره زمان  کیروش با انتخاب    نی. ارودیم

  توان یشرکت، م   ک یترازنامه    یبرا  هیبه عنوان سال پا  1398. مثلًا، با انتخاب سال  پردازدیم  ی از اقلام مال  ک یدر هر    راتییتغ
و    راتییروند تغ   یو بررس  سهی روش امکان مقا  نیسال محاسبه کرد. ا   نیرا نسبت به ا   یبعد  یهادر سال  یدرصد  راتییتغ

 . آوردیرا فراهم م و صنعت با رقبا  سهیشرکت در مقا تیوضع

 

 تجزیه و تحلیل عمودی   - 2

در این حالت با مبنا قرار دادن یک یا چند قلم از اقلام صورت های مالی اقدام به محاسبه سهم هر قلم از مبنای خود می  
نماییم. به طور مثال در صورت سود و زیان معمولا فروش به عنوان مبنا در نظر گرفته می شود و سایر اقلام صورت سود و  

 شوند.  زیان به صورت درصدی از فروش محاسبه می 

 تجزیه و تحلیل روند   - 3

در بررسی روند اقدام به محاسبه میزان رشد یا افت اقلام صورت مالی نسبت به دوره مشابه قبلی خود و یا سال پایه می  
نماییم. بررسی روند در هر دو روش تجزیه و تحلیل افقی و عمودی کاربرد دارد به طور مثال اگر اقدام به بررسی روند نسبت 

 نماییم از وضعیت حاشیه سود ناخالص شرکت در گذر زمان مطلع می گردیم. ام شده به فروش بهای تم
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 نسبت های مالی چیست؟ 

مرحله دیگری از تجزیه و تحلیل صورت های مالی مربوط به محاسبه نسبت های مالی می باشد. نسبت های مالی از تقسیم  
دست می آیند. به عبارتی نسبت های مالی ارقام موجود در صورت های مالی  ارقام موجود در صورت های مالی بر یکدیگر به  

 را به زبان ساده تر و قابل فهم بیان می کنند. 

 انواع نسبت های مالی 

 نسبت های مالی را می توان به چهار دسته تقسیم کرد: 

 نسبت های نقدینگی  - 1

 نسبت های فعالیت )کارایی(  - 2

 نسبت های اهرمی )بدهی(  - 3

 سبت های سودآوری ن  - 4

 در ادامه به بیان مهم ترین نسبت ها می پردازیم: 

 نسبت های نقدینگی

  یی مدت خود با استفاده از دارا  کوتاه  یها ی پرداخت بده یشرکت برا کی ییهستند که توانا یی ارهایمع  ینگ ینقد یها نسبت
ارز   ای  ینقد  یها را  ا کنند  یم  یابی نقد شونده  آن   ،ی نسبت جار ها شامل    نسبت  نی.  به    یو نسبت نقد   ینسبت  هستند و 

مدت داشته  مواجهه با تعهدات کوتاه  یشرکت برا   یو آمادگ   ینگ ینقد  تیاز وضع   یتا درک بهتر   کنندیکمک م  یمال   لگرانی تحل
 باشند.  

 نسبت جاری 

این نسبت از تقسیم دارایی های جاری به بدهی های جاری شرکت بدست می آید. نسبت جاری به عنوان شاخصی جهت  
سنجش توان بازپرداخت بدهی های جاری )تعهدات کوتاه مدت( از محل دارایی های جاری مورد استفاده قرار می گیرد. نسبت  

رکت در نظر می گیرند. هر چند باید در نظر داشت که نسبت های  جاری بین یک و دو را به عنوان وضعیت مطلوب نقدینگی ش
نسبت های هر شرکت باید با میانگین صنعت خود نیز مقایسه  مالی نیز به صورت مطلق و صفر و یکی بیان نمی شوند بلکه 

 شود.  

 

 نسبت آنی 

می شود و موجودی مواد و کالا و پیش  از آنجایی که دارایی ها در ترازنامه بر اساس میزان نقدشوندگی خود دسته بندی  
پرداخت ها از قدرت نقدشوندگی کمتری برخوردارند بنابراین این دو قلم را از دارایی های جاری کسر نموده و مانده را تقسیم بر  

 بدهی های جاری می نماییم. میزان مطلوب این نسبت بالاتر از یک است. 
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 نسبت وجه نقد 

  نقد  شتریب  یها  ییبه دارا   یا   ژهیکه توجه و   شود  یشناخته م  ینگ ینقد  ید یکل   یها  از شاخص  یک یبه عنوان    ینسبت مال   نیا
به اضافه    ی نقد  یها  ینسبت، کل موجود  نی محاسبه ا  یاست، دارد. برا  های جاری و آنی شونده نسبت به آنچه در نسبت  

 .  م یی نما یم  م ی تقس  یجار   یها یمدت را بر کل بده کوتاه  یها یگذار هیسرما

 

 نسبت های فعالیت )کارایی( 

شرکت در    کی  یکارآمد  یر یگبه اندازه  شوند،  یشناخته م   تی فعال  یها  اوقات به عنوان نسبت  یکه گاه  ،ییکارا  یها  نسبت
  یی را در مورد توانا   یارزشمند  یهانشیها ب  نسبت  نی. اپردازند  یم   و فروش  دیتول   یخود برا  یهاییاستفاده از منابع و دارا

 .دهند یارائه م  دخو  یات یو عمل یمنابع مال  تیر یشرکت در مد

 نسبت گردش دارایی 

  ییبازده شرکت از دارا  یور دهنده بهره  نسبت نشان  نیاست. ا  یینسبت گردش دارا  ،ییکارا  ی ها  نسبت  نیتر  یدی از کل  یک ی
.  م یکن   یم  م ی شرکت تقس  یهایینسبت، کل درآمد حاصل از فروش را بر کل دارا  نیمحاسبه ا  یدرآمد است. برا   جادی در ا   شیها

فروش و درآمد استفاده کند. به    دی تول  یبرا  ییتواند از هر واحد دارا یآن است که شرکت چگونه م  انگریب  نسبت گردش دارایی
 . باشد یدرآمدها م   شی افزا   یبرا ها ییا در استفاده از دار  شتریب  ییدهنده کارآ  نسبت بالاتر نشان ،یطور کل 

 

 نسبت گردش موجودی کالا 

نسبت  گرید   یک ی  ،یموجود   گردشنسبت   طر   ، یی کارا  ید یکل  یهااز  بر    یتمام شده کالاها  یبها  م ی تقس  قی از  فروخته شده 
خود به    یهایموجود  لیشرکت در تبد  کیدهنده سرعت  نسبت، نشان  نی. ا شود  یکالا محاسبه م یارزش موجود  نی انگیم

پایین بودن این نسبت حاکی از آن است که شرکت در تبدیل موجودی های انبار به محصول  به درآمد است.    تیفروش و در نها
بالا بودن این نسبت نشان دهنده کارایی شرکت در تبدیل مواد اولیه به محصول و  و در نهایت فروش آن سرعت پایینی دارد. 

 آن است. فروش 
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 نسبت های اهرمی 

  یمدت خود مورد استفاده قرار م   و بلند  مدت  انیم   یها  یپرداخت بده  شرکت در باز  ییتوانا  یابیارز  یبرا  یاهرم   یهانسبت
از    یبلکه درک   کنند  یفراهم م   اش  هیشرکت نسبت به سرما   ی بده   زانیدر مورد م  ییها  نشی ها نه تنها ب  نسبت  نی. ا رندیگ

 . دهندیارائه م زیآن را ن  یمال   نیتام یها یاستراتژ   وشرکت  هی ساختار سرما

 نسبت بدهی 

  دی گو  یفرمول به ما م  نی . ادیآ یآن به دست م  یها  ییشرکت بر کل دارا  یها  یکل بده  م ی تقس  قیاز طر  یفرمول نسبت بده
  ی از اهرم مال  مترنشان دهنده استفاده ک  نیی اند. نسبت پاشده  ی مال  نیتام   یبده   قی شرکت از طر   یها   ییاز دارا   یچه درصد

می باشد که این مورد باعث افزایش ریسک مالی و ریسک    یبه بده  شتری ب  یبالا نشان دهنده وابستگ   ت که نسب  یاست، در حال 
 بگذارد.  ری داده و بر سود خالص تأث شی را افزا   یمال یهانهیهز تواند ی، که م ورشکستگی می شود 

 

 

 نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام 

  ی ها  یمجموع بده   م ی معروف است، با تقس)حقوق صاحبان سهام(    ژهیبه ارزش و  یکه به نسبت کل بده   ،ی نسبت مال   نیا
که صاحبان    ی ا  هیشرکت و سرما  یبده   زانیم   انیفرمول ارتباط م  نی. ا شود  یشرکت بر کل حقوق صاحبان سهام محاسبه م  کی

  یبه بده  یاست که شرکت به نسبت کمتر   نیا  دهدهن  . نسبت کمتر، نشاندهد  یاند را نشان م کرده  یگذار   هیسهام در آن سرما
مطلوب   گذاران  هیسرما  دگاهیاز د   یبه طور کل   نیکه ا  کند،  یاستفاده م  یمال   نیتام  یخود برا  ه یاز سرما  شتری وابسته است و ب

 . شود یم  یتلق 

 

 ضریب مالکانه 

دهنده سهم حقوق صاحبان سهام    آید، نشان  ها به دست می  نسبت مالکانه، که از تقسیم حقوق صاحبان سهام بر کل دارایی
شرکت های    های شرکت است. این نسبت مالی میزانی را که صاحبان سهام در ایجاد و توسعه دارایی  در کل تامین مالی دارایی

دهد. نسبت بالاتر به معنای آن است که شرکت در مقایسه با استفاده از بدهی، بیشتر بر  اند، نشان میگذاری کرده سرمایه
 سرمایه خودی تکیه کرده است.  
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 نسبت های سودآوری 

  یاب یخود را ارز یهاتیسود از فعال دیشرکت در تول  کی تیموفق زانیهستند که م ید یکل  یها شاخص  یسودآور  یها نسبت
 .کنندیم

 حاشیه سود ناخالص  

فروش رفته( بر کل درآمد حاصل    یتمام شده کالا  یدرآمد فروش و بها  نیسود ناخالص )تفاوت ب م یتقس   قی نسبت، از طر   نیا
خدمات خود    ایشرکت از فروش کالاها    یسودآور   زانیارائه شده و م   ینسبت به صورت درصد   نی . ادیآ  ی از فروش به دست م

در کسب سود از فروش هر واحد از کالاها    یشتر ی ب  ییاست که شرکت توانا  نی بالاتر نشان دهنده ا  ه ی. حاشدهد  ینشان م   را
  متیدر فروش محصولات با ق  ییتوانا  ای  دیتول   یها  نهیهز  ت یر یبالا در مد  یینشانگر کارا  تواند  یخدمات خود دارد، که م   ای

 .بالاتر باشد

 

 

 حاشیه سود عملیاتی 

  یاصل   یها  تیفعال   یسودآور   زانیو م  شود  یحاصل م  )فروش(  بر درآمد کل  یاتیسود عمل   م ی با تقس  حاشیه سود عملیاتی
 .دهد یشرکت از فروش را نشان م

 

 حاشیه سود خالص 

و اضافه کردن تمام درآمدها( بر کل فروش محاسبه   هانهیپس از کسر تمام هز  ی افتیسود خالص )در  مینسبت، که با تقس   ن یا
 . ماند یم  یاز فروش کل شرکت به عنوان سود خالص باق   یچه بخش دهدینشان م  شود، یم

 

 

 بازده حقوق صاحبان سهام 

خود    یها  یی شرکت در استفاده از دارا   ییکارا  زانیم  شود،   یمحاسبه م  هاییسود خالص بر کل دارا  مینسبت، که با تقس   نیا
 خود دارند.  یها ییسود از دارا دی در تول  یشتر یب  ییبا نسبت بالاتر، کارا ییها . شرکتدهد یسود را نشان م  جادیا  یبرا
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 لام آخر ک

  یبرا  یو اساس   یدی کل یاز ابزارها  یک یگوناگون،   یمال  یهانسبت  قی از طر   یمال  یها  صورت  ل یو تحل   هیدرک و تجز   ان،یدر پا
  ی ها محسوب م  شرکت  یو سلامت اقتصاد  یعملکرد مال   قیدق  یاب یها به منظور ارزشرکت  رانی و مد  گذاران  هیسرما  لگران،ی تحل
از اعداد و ارقام قابل    م یکه فراتر از آنچه به طور مستق   آورند  ی را فراهم م  یتر   قیعم  یهانشیها امکان ارائه بروش  نی. ا شود

  کند،یکمک م   یمال  یها  یر ی گم ی نه تنها به بهبود تصم  یادیبن   یها  لیدر تحل  هاکیتکن   نیا  ی ر یکارگ. بهباشد  یدرک است، م 
 .گردد   یم  یمال یزارهاشرکت در با  یرو  شیپ  یهاها و چالشاز فرصت یدرک بهتر   سازنهیبلکه زم

 

 

 

 


