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 مقدمه 

  ن ی. ا د یا   " برخورد کردههیسرما  ش یبا اصطلاح "افزا   الا حتما  ،شته باشید و یا در آن فعال باشید  دا  یی آشنا   هیاگر با بازار سرما
 شرکت   یمال   ن یتأم  یبرا  ی ها است، که روش  آن  ی ثبت  هی سرما  شی و افزا   یبورس   یها  تعداد سهام شرکت  افزایش  یبه معنا  بارتع

خطوط    یانداز خود، راه  یها  توسعه پروژه  یبرا  یدیجد   یها منابع مال  شرکت  ه،یسرما  شیافزا   قی . از طر رود  یها به شمار م
ساده و قابل فهم،    یبه شکل  م ی مقاله قصد دار  نی. در ا آورند   یدر گردش به دست م  هیسرما  یها   ازین  نیو تأم  د،ی جد  یدی تول

 . دیخود بهره ببر  یگذار هیسرما  یهاتیاطلاعات در فعال  نی از ا  دیتا بتوان  م ی آشنا کن هیسرما  شی شما را با مفهوم و انواع افزا 

 افزایش سرمایه چیست؟ 

  ش یبه سهامداران خود افزا   د ی فروش سهام جد  قیخود را از طر  هیکه سرما  رندیگ یم  میاوقات تصم  یگاه  یبورس   یها  شرکت
.  شود  یگفته م هی سرما  شیافزا   ند،ی فرآ  نیکنند که به ا  یآور   را جمع  یمبلغ مشخص   دهد  یها امکان م کار به آن نیدهند. ا

  ی اتوسعه  یها  طرح  یاجرا  د، یجد  یدی خطوط تول  یانداز   راه  رینظ   یمختلف  فاهدا  یبرا  یمنابع مال  نیعمل، تأم  نی هدف از ا
 .شرکت است یها ازین گری و د

  ی ها   محل  قیخود را از طر  یمنابع مال  دهد  یها اجازه م  وجود دارد، که به شرکت  هیسرما  شی افزا   یبرا   یمتعدد  یها  روش
استفاده    هیسرما  شی افزا   یمنبع خاص برا کیکه فقط از    رندی بگ  م ی ها ممکن است تصم از شرکت  یکنند. برخ   نیتأم  ی مختلف

 به شرکت  هیسرما  شی افزا   یهاتنوع در روش  نیمنابع مختلف بهره ببرند. ا  زا   یبی ممکن است از ترک  گرانیکه د   یکنند، در حال 
 . دهدیخود م   یها یو توسعه استراتژ  یمال یز یر در برنامه یشتر ی ها انعطاف ب

 فرایند افزایش سرمایه چگونه است؟

  شرکت است.   هیکاهش سرما  ای  شیدرباره افزا   یر یگ  م ی العاده قرار دارد، تصمفوق  یکه در دستور کار مجمع عموم  یاز موارد  یک ی
  شنهادی پ   نی. ادهد  یالعاده ارائه م   فوق  یرا به مجمع عموم  هی سرما  شی افزا   یخود برا   شنهادیپ  رهیمد   ئتیه  در این فرایند، ابتدا

منبع    ه، یسرما  شی افزا   لیچون دل   ی اتیجزئ   ه، یاطلاع   ن یسامانه کدال منتشر شود تا سهامداران از آن مطلع شوند. در ا  در  دیبا
 .شودمی به وضوح ذکر  دی با ازیمورد ن هیسرما  زانیو م  یمال  نیتأم
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  ی نشود، قطع   افت یدر  یینها  د ییکه تا  یاست و تا زمان  شنهادی پ  کیدر سامانه کدال تنها    هیبه ذکر است که انتشار اطلاع  لزم
کنند و نظر خود    یرا بررس  یشنهاد ی دارند تا طرح پ  فه یشرکت وظ  ی. پس از انتشار، بازرس و حسابرس قانونرود  یبه شمار نم

  .ندیمارد آن اعلام ن  ای رشیبر پذ یرا مبن 

وجود نداشته باشد، سازمان بورس    هی سرما  شیافزا   یبرا  یمنع قانون  چیکنند و ه  دیی که بازرس و حسابرس طرح را تا  یصورت  در
  ند یروز فرصت دارد تا فرآ  60مجوز،    نیا   افتی. شرکت پس از درکندیرا صادر م   هیسرما  شی افزا   ییو اوراق بهادار مجوز نها

 .را به اتمام برساند  هیسرما شی افزا 

مجمع، نماد    یقبل از برگزار   یروز کار   کیالعاده را منتشر کند و معمولا  فوق  یدعوت به مجمع عموم  یآگه  دیادامه، شرکت با  در
بورس متوقف م  بازار  با   شودیشرکت در  باشند. در صورت موافقت مجمع  داشته  را  امکان حضور در مجمع  تا سهامداران 

ها،  نزد اداره ثبت شرکت  دیجد  هیسرما  یو پس از ثبت رسم  ردی گیکدال انجام م  امانهدر س  هیسرما  شیبت افزا ث  ه،یسرما  شی افزا 
 . شود یشده دوباره در بازار بورس قابل معامله م  لیتعد  متینماد شرکت با ق

 

 

 

 انواع افزایش سرمایه کدامند؟ 

 افزایش سرمایه از محل سود انباشته

به    دی شود با انتشار سهام جد  ی قبل که به عنوان سود انباشته شناخته م   یپرداخت نشده سال ها  یروش، سود ها  نیدر ا 
  دی خر  ی برا  یمبلغ نقد   چیسهامداران ه  ند،یفرا   نیاست که در ا   نی نکته مهم ا  گردد. یشرکت منتقل م   یثبت   ه یحساب سرما
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  ثبت  کیدر واقع،    ات،یعمل   ن ی . اشود  ینم  ق یبه شرکت تزر  ی د یجد  ینگ ینقد   چیه  ن، یبنابرا  کنند؛ینم  خت پردا  دی سهام جد
 .کند  یمنتقل م  یثبت   هیاست که سود انباشته را به سرما  یحسابدار 

هر سهم به    متیکه ق  یدر حال  کند،  یم  دایپ   شی تعداد سهام موجود در دست سهامداران افزا   ه،یسرما  شیافزا   نی دنبال ا  به
که    یدی نکند. سهام جد  رییسهام هر سهامدار در بازار تغ   یکه ارزش کل  شوند  یباعث م   راتییتغ  نی . اابدی  ینسبت کاهش م 

  ش ی نوع افزا   ن یهدف از ا   نیتری. اصل شود  ی" شناخته م زهیبه عنوان "سهام جا  ابد، ی  یبه سهامداران اختصاص م   ندی فرآ  نی در ا
وارد شده به شرکت،    ینگ ینقد  ش یبدون افزا   ،ی سهامداران فعل   ن یتر سهام بگسترده  عیکردن سهام در بازار و توز   قی رق  ه،یسرما

 .  باشد یم

 افزایش سرمایه از محل تجدید ارزیابی دارایی ها 

  ی مال  یهادر صورت  یارزش دفتر   ا یتمام شده    یبها  به  دیها با  شده توسط شرکت  یدار ی خر  یها   ییدارا  ،ی طبق اصول حسابدار 
کند،  در    یدار یتومان خر ونی لی م 10 متیرا به ق نیهکتار زم کی 1380شرکت در سال  کیمنعکس شوند. به عنوان مثال، اگر 

ای  ه  کار رعایت استاندارد  نیاعلت تومان ثبت خواهد شد.    ونیل یم  10همچنان    نیزم   نی، ارزش ا  1402سال    یمال  یها  صورت
 حسابداری می باشد. 

  د یتجد ق یاز طر  ه یسرما ش یبه افزا  می ها ممکن است تصمشرکت ،ی مال  یهادر صورت هاییدارا ی نشان دادن ارزش واقع یبرا
  ی و ارزشگذار   یاب یبازار دوباره ارز  یرا بر اساس ارزش فعل   هاییدارا   دهد  یروش به شرکت اجازه م  نی . ارندیبگ   هاییدارا  یابیارز 

ا  ب   نیکند.  م   ییدر کشورها   شتریکار  انجام  بال  تورم  نرخ  دارا  ییجا  شود،یبا  ارزش  زم   ییهاییکه  و    ن، یمانند  ساختمان، 
 .ابدی یم  شی با گذشت زمان افزا  آلتنیماش

  آن  یو ارزش دفتر   ها ییارزش روز دارا  نیآن، اختلاف ب  ی. به جاشود یبه شرکت وارد نم یدی پول نقد جد  چیروش، ه ن یا  در
بر   زهی. سپس، سهام جاشود  یدر نظر گرفته م  هیسرما  شیثبت شده است، به عنوان مبلغ افزا   یمال  یها  ها که در صورت

شرکت است بدون    یهاییدارا  یارزش واقع   شی دهنده افزا که نشان  رد،یگیبه سهامداران تعلق م   هیسرما  شی افزا   نی اساس ا
فرصت    نیا   زیبلکه به سهامداران ن   کندیشرکت را به روز م  یروش نه تنها ارزش دفتر   نی شود. ا  جادیا   یدیجد   ینگ یآنکه نقد

افزا   یکه سهم  دهد  یرا م  اما همچنان ارزش سهام   کنند.  افتیدر  زهیشرکت را به صورت سهام جا  یهاییارزش دارا  شی از 
 سهامداران قبل و بعد از افزایش سرمایه ثابت است. 

 افزایش سرمایه از محل آورده نقدی و مطالبات حال شده  

حق    ن،یمع   یتا با پرداخت مبلغ   شوند  یشرکت دعوت م   یبر "حق تقدم سهام"، سهامداران فعل  یمبتن   هیسرما  شیدر روش افزا 
سهم خود را در شرکت پس    ل،یتا در صورت تما  دهد  ی، به آنها اجازه مفرصت     نی حفظ کنند. ا  دی سهام جد دیخر   یخود را برا

  توانند   یبه "حق تقدم سهام" معروف است و سهامداران م   دی از سهام جد  یمند  حق بهره  نی حفظ کنند. ا  هیسرما  شی از افزا 
 :به سه روش با آن برخورد کنند

  افت یدر  ید ی( تعداد سهام جدالیر  1000هر حق تقدم )   یبا پرداخت مبلغ اسم  توانند یتقدم: سهامداران ماستفاده از حق  (  1
حق تقدم به سهام،    لیتبد  یها ممکن است برا   . شرکتشود  ی آنها در شرکت م   تیمالک   زانیعمل موجب حفظ م  نیکنند که ا 

پرداخت به عنوان صرف سهام در ترازنامه شرکت در حقوق صاحبان    اضافه نیرا مطالبه کنند، که ا   یاز ارزش اسم   شتری ب  یمبلغ 
 .شود  یسهام ثبت م

 

سهامداران    گریحق تقدم خود را به د  توانند  یندارند م  هیسرما  شی به شرکت در افزا   یاکه علاقه  یسهامداران:  فروش حق تقدم(  2
شده را پرداخت کنند تا پس از    مشخص  ی مبلغ اسم  دیحق تقدم با  دارانیبفروشند. خر   ستندی که سهامدار ن  یافراد  یحت   ای

 .ردیبه آنها تعلق گ  دی سهام جد  ه،یسرما شی ثبت افزا 
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روز( حق تقدم خود را نه استفاده و نه    60شده )معمولا    در مدت مشخص  ردیبگ   میتصم   یاگر سهامدار   هیچ اقدامی نکردن:
استفاده نشده را    یها از او، حق تقدم ی ندگ یبه نما تواند   یشرکت مو یا از افزایش سرمایه شرکت خبر نداشته باشد؛   بفروشد

و مبلغ حاصل از فروش پس از کسر    شود  یم  نییبازار تع  یفروش بر اساس عرضه و تقاضا   متیدر بازار به فروش رساند. ق 
 .گردد  یم زی به حساب سهامدار وار هانهیهز

خود در شرکت را حفظ کرده    ت یمالک   زانیم  ل،یتا در صورت تما  دهد  یفرصت م   یبه سهامداران فعل  هیسرما  شی روش افزا   نیا
 . دیجذب نما  یدیجد  ینگ یکه نقد   دهد یرا م   انامک  نی به شرکت ا نیکسب کنند، همچن  یاز آن منفعت مال  ای

 

 

 سرمایه از محل صرف سهام با سلب حق تقدم افزایش 

به    یس ینورهیبه نام پذ   یندیفرآ  ق یاز طر  ی فراتر از مبلغ اسم  ی متیرا با ق   دی ها سهام جد  شرکت  ه، یسرما  شی روش افزا   نی در ا
 متیق   نی سهام جذب کند. تفاوت ب  ینسبت به ارزش اسم  یشتر ی تا مبلغ ب  دهد  یامر به شرکت اجازه م   نی. ارسانند  یفروش م 

  ا ی  شودیاندوخته ثبت م   کیدر ترازنامه شرکت به عنوان    شود،  یشناخته م   امکه به عنوان صرف سه ،ی فروش و ارزش اسم
 .شود عیتوز   یسهامداران فعل نیب زهی ممکن است به صورت سهام جا

 :را در قبال صرف سهام داشته باشند کردیرو نی چند توانندیم هاشرکت

  ایمانند توسعه شرکت    یاهداف خاص  یبرا  تواندیکه م  شود  یم   رهیصرف سهام به عنوان اندوخته ذخ  انتقال به اندوخته:(  1
 .استفاده شود ندهیدر آ  یاحتمال  یهاانیپوشش ز

  یشود، که به آنها منافع مال   ع یتوز   یسهامداران فعل   نیب  م ی به طور مستق  تواند  یسهامداران: صرف سهام م  نی ب  م ی تقس(  2
 .دهد  یم  م یمستق 



سرمایه و انواع آن افزایش   

    © .تمامی حقوق محفوظ است

که باعث   شود،  یبه سهامداران موجود استفاده م   زهیسهام جا  یاعطا  یحالت، صرف سهام برا  نی : در ازهیسهام جا  یعطا( ا 3
 .شود یاضافه م   یانهی تعداد سهام آنها بدون پرداخت هز شی افزا 

و    کنند  یم   را از خود سلب  دی سهام جد  دی حق خر  یمعناست که سهامداران فعل   ن یمفهوم "سلب حق تقدم" به ا  ن،یهمچن
که شرکت بخواهد   فتدی اتفاق ب  ی طی ممکن است در شرا   نی. ا کنند  یاعطا م   ستندی که سهامدار ن یگر یحق را به افراد د   ن یا

کند تا تنوع   عیتوز   یتر   گسترده سهام خود را در بازه  خواهد  یکه م  یزمان   ای  کند از سهامداران بالقوه جذب   ی دیجد   هیسرما
توسعه و رشد    ی برا  ازیمورد ن   هیتا سرما   کنند  یها کمک مها به شرکت  روش  نیشود. ا   جادیسهامدارانش ا   انیدر م   یشتر یب

 کنند.   بهینهخود را  یت یکنند و همزمان ساختار مالک   نیخود را تام

 محاسبه قیمت ها پس از افزایش سرمایه 

  ه یسرما  شی سهام پس از افزا   متیق   کند،  یرا منتشر م   ید یو سهام جد  دهد  یانجام م  هیسرما  شیشرکت افزا   کیکه    یزمان
که ارزش    شود  یانجام م   یبه نحو  مت یکاهش ق  نی شود. ا  یتعداد سهام بر ارزش هر سهم خنث   ش یتا اثر افزا   ابدی  یکاهش م 

بازار  بازار شرکت )ارزش  افزا هامس   یکل  از  برا  هیسرما  شی( قبل و بعد  از    کیتئور  متیمحاسبه ق  یثابت بماند.  سهام پس 
 استفاده کرد:  ریز های از فرمول  توانیم  ه،یسرما شی افزا 

 از افزایش سرمایه از محل تجدید ارزیابی و سود انباشته قیمت سهام پس 

 

 

 قیمت سهام پس از افزایش سرمایه از محل آورده نقدی 

 

 

 کدام روش افزایش سرمایه بهترین است؟ 

شرکت و بهبود    یمال   هیبن  تی هرچند که به تقو  ها،  یی دارا   یاب یارز  د یاز محل سود انباشته و تجد  هیسرما  شیافزا   یها روش
  یحسابدار   صرفا ثبت هایها    روش  ن ی. اشود  یبه شرکت وارد نم   ید یاما وجه نقد جد  کنند،   یآن کمک م  ی مال  یها  نسبت

منابع   نیبه دنبال تام   یاگر شرکت  جه،ی. در نتدهند   یم  شیشرکت را افزا   یثبت  هیماسر   د،یجد   یبدون جذب منابع مال   هستند که
به طور    توانند  ی ها نمروش  ن یدر گردش خود باشد، ا  هیسرما  ی ازهایپوشش ن   ا یخود    یهاتیتوسعه و گسترش فعال   یبرا  ی مال

 .کننده باشندکمک  م یمستق 
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سهامداران    ،ی. در روش آورده نقد کنند  ی را به شرکت وارد م   ید یجد   ی و صرف سهام، منابع نقد  ی آورده نقد  یها مقابل، روش  در 
به عنوان    م یمبالغ به طور مستق   نی . اکنند  یپرداخت م  دیسهام جد  دی خر  یرا برا  یمبالغ نقد  دیجد   گذارانهیسرما  ایموجود  

  دی جد  یها  در پروژه  یگذار   هیدر گردش، سرما  هیسرما  نیتام  یبرا   تواندیکه م   رندیگ   یم  ارشرکت قر   اریدر اخت  دیجد   یمنابع نقد
 .استفاده شود ها یپرداخت بده  ای

و اختلاف حاصل، که به عنوان صرف    شود  یمنتشر م  یاز ارزش اسم  شیب   یمتیبه ق   دیسهام جد  ز،یروش صرف سهام ن  در
اهداف    ی برا  توانند یم  یاضاف  یمنابع نقد  نی. ا گردد   ی شرکت م  یبرا  د یجد   ی منابع نقد  جاد یمنجر به ا   شود،   یسهام شناخته م 
 .شرکت به کار روند یمال یازهاین نی و تام یامختلف توسعه

 

 

 فزایش سرمایه از دیدگاه سهامدارانا

نکند.    رییسهامداران تغ  هیشود که ارزش کل سرما  م ی تنظ   ی ا  به گونه  د یبا  ه یسرما  ش یسهام پس از افزا  متیق  ، یاساس تئور   بر
وجود ندارد.    هامتینوسان ق  یبرا  یتی محدود  چیبازار هستند و ه  یعرضه و تقاضا   ریتحت تأث  هامتیق   ،یواقع   یایاما در دن 

با استقبال مواجه شد    ها،  ییدارا یابیارز  دی تجد  قیاز طر  هیسرما  شی افزا   لام، شرکت ذوب آهن اصفهان پس از اعبه طور مثال



سرمایه و انواع آن افزایش   

    © .تمامی حقوق محفوظ است

مثبت    یکه تقاضا   دهد  ینشان م  نیمعامله شد. ا   کردند،  یم   ینیبشی ها پکه فرمول  یمت یاز ق  شتری ب  %15سهامش    متیو ق
   .سهام را فراتر از انتظارات ببرد متیق  تواند یم

 

سهام    متیغلبه دارند، ممکن است ق  داران ی که بازار سهام رو به کاهش است و فروشندگان بر خر  یط یدر شرا  ب،یترت  نیهم  به
 .به ضرر سهامداران تمام شود تواندیامر م  نیکه ا  رد،یقرار بگ کیتئور متی از ق ترنیی پا  ییدر هنگام بازگشا 

 2000 هیسرما  شی سهام داشته باشند. به عنوان مثال، افزا   متیبر ق   یقابل توجه  ریتأث   توانند  ی م   زیبزرگ ن  یهاهیسرما  شی افزا 
  ،ی به لحاظ روان  ن،ییپا  یهامتیسهام را به شدت کاهش دهد. اما جالب است که سهام با ق  متیممکن است ق  یدرصد

شرکت    ه یسرما  ش یباشد. به عنوان نمونه، پس از افزا   دهانیاگر شرکت ز   ی جذاب باشند، حت  گذارانهیسرما  یممکن است برا
 .داد شی را افزا  دارانی رخ لیتما  نییپا متیق  نیو ا   د،ی رس  الیر 500سهامش به حدود  متیذوب آهن، ق

 طیبه شرا   زیدو سر برد باشد. همه چ  ایداستان دو سر باخت    کی  تواندیسهامداران م  دگاهی از د   هی ماسر   شیافزا   ت،ینها  در
 دارد.  یشرکت بستگ  تیریمد  یهایو استراتژ   گذارانهیبازار، واکنش سرما

 سخن پایانی 

مانند    ه یسرما  شی مختلف افزا   ی ها  شامل روش  م، ی آن پرداخت   لی ها و دلدر شرکت  هیسرما  ش ی افزا   یمقاله، به بررس   نی در ا
  علاوه خاص شرکت دارد.  یازهایبه ن یروش بستگ  نیبود که انتخاب بهتر  نیبر ا  دی. تاک هاییدارا  یاب یارز دیو تجد   یآورده نقد

  شیافزا   ریکمک کند تا تاث گذارانهیارائه شد تا به سرما  هیسرما  شیسهام پس از افزا   کیتئور  متیفرمول محاسبه ق  ن،یبر ا
که    م یکرد  انیو ب  م یسهامداران پرداخت   دگاهیاز د   هیسرما  شیافزا   یاب یبه ارز  ت،یشان را درک کنند. در نهابر ارزش سهام  هیسرما

 متفاوت باشند.  کیتئور   یهاینیبشی از پ توانندیبازار م یهاتیچگونه واقع


