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 مقدمه 

کرده   دا ی پ  ت ی اهم  ش یاز پ  شی ب  ها یی دارا  ش یحفظ و افزا  ی برا   یی هاراه   افتن ی   ه امروز شرایط تورمی اقتصاد ایران،    ی ای در دن 
خاص خود    ی هاها و البته چالش فرصت   ران، ی در ا   ی گذار ه ی سرما  ی ها عرصه   نی تر ی از اصل  ی ک ی است. بازار بورس تهران به عنوان  

  گذاران ه ی سرما   ی برا  ی خاطر   نان ی اطم  ، ی مال  ن ینو   ی از ابزارها   ی ک ی به عنوان    ه ی اصل سرما   ن ی تضم  ی ها صندوق   ان، ی م   ن ی را دارد. در ا
خود    هی اول  هی بازار بورس هستند، بدون آنکه نگران از دست دادن سرما   ی بازده  یها استفاده از فرصت   یکه در پ   کنند ی م  جادی ا 

 باشند. 

 صندوق سرمایه گذاری چیست؟ 

بازارها را    ی و بررس  ل ی تحل  ی برا  ی فرصت کاف  ا ی که دانش، تخصص و    ی افراد  ی برا  ی گذار ه یسرما   م ی رمستقی غ  ی ها از روش   ی ک ی 
  افت ی و با در  ی حقوق   ت ی است که در قالب شخص   ینهاد مال   ی گذار ه ی است. صندوق سرما   ی گذار ه ی سرما   ی ها صندوق   نه ی ندارد گز

سهام،    ر ی نظ  ی مال  ی ها یی در دارا  ی گذار ه یوجوه خُرد از افراد اقدام به سرما   ی آور مع مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار با ج 
 . ند ی نما ی و … م ی اوراق مشارکت، سپرده بانک 

 ؟ تضمین اصل سرمایه چیست 

مانند از دست    یی ها ی . نگرانکنند ی م   ی در آن خوددار   ی گذار ه یموجود در بازار بورس، از سرما   ی ها سک ی ر  ل ی از افراد به دل  ی ار ی بس 
باشند. در    ی گذار ه ی سرما   ی برا  ی تر امن   ی ها به دنبال راه   گذاران ه ی باعث شده است که سرما  ی مال   ی هاان ی ز   ی دادن سود و حت 

  ن ی اند. اشده   ی معرف  ه ی بازگشت اصل سرما  ن یبا تضم   ی د یجد   ی گذار ه یسرما   ی ها صندوق   ر، ی اخ  ی اه در سال   از، ی ن   ن یپاسخ به ا 
  گذاران ه ی به سرما  یگذار ه یاصل مبلغ سرما   ان، ی تا در صورت بروز ز   شوند ی م  و پشتیبانی   ت یحما   ی مال  ی ها، توسط نهادهاصندوق 

به بازار    ک ی نزد   ی بازده  خواهند ی هستند و م  ی ر کمت  سک یکه به دنبال تحمل ر ی گذاران ه یسرما   ی امر برا   ن ی بازگردانده شود. ا
 دارد.   یاد ی ز  ت ی، اهم کسب نمایند بورس تهران را  
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 صندوق تضمین اصل سرمایه 

 انواع واحد های صندوق تضمین اصل سرمایه 

  ن یممتاز توسط موسس   یها   . واحدشود ی م  م ی و ممتاز تقس ی عاد   یها   واحد   نوعصندوق به دو    ن یا واحدهای سرمایه گذاری 
  ی دارندگان واحدها   ی برا  ه یاصل سرما   کننده  ن ی و نقش تضم  شوند ی م  یدار ی هستند، خر  یمال   ی صندوق، که عمدتاً نهادها

  ی برخ  ی عاد  ی شود. واحدها   ی دار یآن خر   ی عاد   ی واحدها   د یها، با   نوع صندوق   ن ی در ا   ی گذار ه ی سرما  ی . برا کنند ی م  فا ی را ا   ی عاد 
به صورت قابل معامله  سایر صندوق ها    ی که واحدها  ی در حال   شوند، ی صدور و ابطال معامله م  ق یها از طر   صندوق   ن ی از ا

(ETF )   .در بازار خرید و فروش می شوند 

 

 ترکیب دارایی صندوق 

   % 70و    % 30تضمین اصل سرمایه همانند صندوق های مختلط می باشند بدین شکل که حداقل  صندوق های  ترکیب دارایی  
ثابت، گواهی سپرده بانکی سرمایه گذاری شود.  دارایی صندوق باید در دارایی های بدون ریسک نظیر سپرده بانکی، اوراق درآمد  

بنابراین در زمان های صعودی بودن بازار سرمایه، مدیران صندوق وزن سهام را در پرتفوی افزایش می دهند و در زمان های  
 نزول بازار نیز سهم اوراق بدون ریسک در پرتفوی افزایش می یابد. 

 

 ارکان صندوق تضمین اصل سرمایه  

صورت است که اگر    ن ی به ا  رُکن   ن ی . کارکرد اوجود دارد   ه ی به نام ضامن بازگشت اصل سرما   ی د یجد   کن رُ نوع صندوق،    ن ی در ا
تفاوت مبلغ توسط  ما به الباشد،  ی گذار ه ی سرما هی صندوق، ارزش واحدها کمتر از مبلغ اول یواحدها )ابطال(  در هنگام فروش 
اصل   توانند ی خود، م  ی ها ه یدر صورت کاهش ارزش سرما   گذاران ه ی سرماکه   دهد ی م نان یامر اطم   ن ی . ا شود ی ضامن پرداخت م

. سایر ارکان صندوق نیز شامل مجمع، مدیر ثبت، مدیر صندوق، حسابرس، متولی و  رند ی شده را بازپس بگ  ی گذار ه ی مبلغ سرما 
 کارگزار می باشد. 
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 صندوق تضمین اصل سرمایه 

 این صندوق مناسب چه کسانی است؟ 

هم از سود    خواهند  ی در بورس هستند و م  مدت   انی م   ی گذار ه یاست که به دنبال سرما   ی افراد  یبرا   یعال  ی ا  نه ی صندوق گز   نی ا
  ن ی شده است. ا  نی در صورت نزول بازار، تضم   شان  ه ی حاصل کنند که اصل سرما   نان یمند شوند و هم اطم   بهره   ه ی بازار سرما

  ب، ی ترت   ن ی . به اشود ی م  شنهاد یپ  ستند، یسهام ن   م ی مستق   د ی به خر  ل ی که ما   ی سانک  ی برا   سک یر  راه حل کم   ک ی صندوق به عنوان  
  ی ها در برابر تلاطم   شانه یسرما   دانندی داشته باشند، چرا که م   ت ی در بازار فعال   یشتر ی خاطر ب  یبا آسودگ   توانندی م  گذارانه ی سرما 

 .ماند ی بازار محفوظ م 

 

 چیست؟   شرایط تضمین اصل سرمایه 

  گذار ه ی است که سرما   ی دهنده حداقل زمان  شرط نشان   ن ی است. ا  ی مهم، دوره نگهدار   ط ی از شرا  ی ک ی   ، ینی تضم   ی ها   در صندوق 
  ی مند شود. به عنوان مثال، اگر دوره نگهدار   بهره   ه ی بازگشت اصل سرما  نی صندوق را نگه دارد تا بتواند از تضم   ی ها  واحد   د یبا 

سه    ی شده را حداقل برا   ی دار یخر   ی واحدها   د یبا   گذار ه ی آن است که سرما   ی به معنا  ن ی سه ماه باشد، ا  ین یصندوق تضم   ک ی در  
  ابد ی کاهش    گذار ه ی سرما  ی سه ماه ارزش واحدها   نی استفاده کند. اگر در طول ا  ه ی اصل سرما  ن یتضم   ی ا ی ماه نگه دارد تا از مزا 

استفاده کند. اما، اگر پس از گذشت سه    ن یاز تضم   تواندی نم  گذار ه یفروخته شوند، سرما   ی دوره نگهدار   ان ی و واحدها قبل از پا
  گذار ه ی تفاوت را به سرماما به المبلغ    ه،یسرما   نی باشد، ضامن تضم  یگذار ه ی سرما   ی رزش واحدها همچنان کمتر از مبلغ اصلماه، ا

 .پرداخت خواهد کرد 

 صندوق سهامی تفاوت صندوق تضمین با  

  ی گذار   ه ی ها سرماکه در آن   ییها   یی در نوع دارا  ی سهام  ی ها   صندوق و    ه یاصل سرما   ن ی تضم   ی ها  صندوق   ن ی ب  ی تفاوت اصل
  به عنوان صندوق  ه یاصل سرما  ن یتضم  ی ها  نهفته است. صندوق  گذاران ه یسرما  ه یبازگشت اصل سرما  ن ی و در تضم   شود ی م

درصد    60تا  40  نی ب ا ی خود را در سهام و   یها  ییدرصد از دارا  60تا  40 نی که ممکن است ب  شوند یمختلط شناخته م یها 
درصد از    70ملزم هستند که دست کم    ی سهام  ی ها   کنند. در مقابل، صندوق   ی گذار   ه ی را در اوراق قرضه با درآمد ثابت سرما 

  کند، ی وارد م  گذار  ه ی که سرما ی ا  ه ی سرما   ه، ی اصل سرما   ن یتضم   ی ها   در صندوق   کنند.  ی گذار   ه یمنابع خود را در سهام سرما 
 .  شود   ی م  ن ی صندوق آمده است بماند، تضم  ن یو قوان  ط ی که در شرا  ی نی مع  ی که در دوره زمان  ی تحت شرط

 سخن آخر 

.  شوند ی مطرح م  رانی ا   ی گذار   ه ی و امن در بازار سرما  ن ی راهکار نو  کی به عنوان    ه یاصل سرما   ن یتضم   ی ها صندوق   ت، ی در نها 
  ی را برا   ی تر   مطمئن   یگذار   هی بازار، امکان سرما  ینزول   ط ی در شرا  هی بازگشت اصل سرما   ی برا   ن ی ها با ارائه تضم   صندوق   نی ا

از دست دادن    ی بازده   ی هااز فرصت   یبردار   ه که به دنبال بهر   آورند ی فراهم م  ی افراد  آنکه نگران  بازار بورس هستند، بدون 
  ی مند   بهره   یخاص برا   ط ی متنوع و شرا   یی دارا   ب ی ترک  ،ی گذار   هی سرما   ی ها   خود باشند. با داشتن انواع واحد   هی اول  ی ها  ه ی سرما 

  سک ی ر  کم   یگذار ه ی سرما   ک ی که به دنبال    ی کسان  و  مدت  ان یم   گذارانه ی سرما  یبرا   آلده یا  یانه ی ها گز صندوق   نی ا   ها، ن ی از تضم
و    نان ی بلکه اطم کنند ی کمک م   ی تورم ط ی در شرا  ها یی دارا  ش ینه تنها به حفظ و افزا ی مال  ی ابزارها  ن ی. ا دهندی هستند، ارائه م

 .آورند  ی به ارمغان م   گذاران ه ی سرما  ی برا   ز ی آرامش خاطر را ن 

 

 

 

 

https://castbourse.com/analysis/stock-investment-fund

