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 4   بهرن تحلیل بنیادی ش

سطوح    ن یب  یلغزندگ   شی هستند که به منظور کاهش اصطکاک و افزا  یمواد  کارها،نروا
به و مواد    نی. اشوندیاستفاده م  یک یمکان  یهاستمیو س  آلاتنیدر ماش  ژهیمختلف، 

  ل ینانومواد تشک   یو حت  مرها،یپل  ها،سیها، گر شامل روغن  یاز انواع مختلف  توانندیم
روان از  استفاده  نه  عیصنا  در ارها  کشوند.  سامختلف  کاهش  باعث  سا  شیتنها   ر یو 

  زین   یک یقطعات مکان   یبه حفظ و سلامت   تواندیبلکه م  شودیم  یاصطکاک   یهادهیپد
 .کمک کند

 

سطوح    ر یها و ساارابه  یها چرخ  یکار نروا  یبرا  ازیمورد ن   یها، روغن1856از سال    ش یپ
روغن منابع  از  مبه  یاهیو گ  یوانی ح   یهامتحرک  اآمدیدست  با  دل  نی.  به    ل ی حال، 

ها وجود  روغن  نیدر استفاده از ا  ییهاتیمحدود  ع،یو فساد سر  هیتجز  ن،ییمقاومت پا
  ر یتقط  یندهای، بهبود فرآ1883آن در سال    عیسر  شرفتیظهور صنعت نفت و پ   با  .داشت
  یچرببر پایه    یهاروغن  ی برتر برا  ینیگزیبه عنوان جا  ینفت  یهانفت خام، روغن  هیو تصف

کردند    جادیرا ا  یدر روانکار   یصنعت  یهاامکان استفاده از روغن  هاشرفتیپ  نیشدند. ا
  ر یو سا  یاهیگ  ،یوانیح  یهانسبت به روغن  اخود ر   یبه سرعت برتر   ینفت  یهاو روغن

به    …   و  حیوانی  ،یاهیگ   ،یوانیح   یهااستفاده از روغن  جه،یها نشان دادند. در نت نوع
 منسوخ شد. جیتدر

 

آلات صنعتی، معدنی و… باعث افزایش طول عمر قطعات  استفاده از روانکارها در ماشین 
دستگاه شد.و  خواهد  نگهداری  و  تعمیر  های  هزینه  متعاقباً کاهش  و  از    ها  امروزه 

رود قابلیت کاهش مصرف انرژی، محافظت  روانکارها علاوه بر موارد گفته شده، انتظار می
روانکارها به انواع مختلفی نظیر    زدگی قطعات را داشته باشد.از خوردگی، سایش و زنگ

شوند. همچنین در صنعت خودرو به عنوان  گاز، مایع، نیمه جامد و جامد تقسیم می
 گیرد.  وغن گیربکس و روغن دنده مورد استفاده قرار میروغن موتور، ر 
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 روغن های پایه 

 ی از نظر حجم  رود،ی روانکارها به کار مو تولید    بیدر ترک  جزء  اصلیکه به عنوان    ه،یروغن پا
ساختار روانکارها از روغن   %95از    شی . بکندیم  ایفامحصولات    نیا  لیدر تشک   ینقش اساس

  ک،یدرول یکمپرسور و ه  یهاروغن  ر ی روانکارها، نظ  یهااز نمونه  ی برخ  در شده است.    لیتشک  هیپا
پا  بیاز ترک  %99تا    یحت به مواد    ماندهیباق   %1که تنها    یدر حال  دهد،یم  ل یتشک  هیرا روغن 

  ، یفلزکار   الات یاز روانکارها، از جمله س  گر ی د  یدر برخ  گر،ید  یاختصاص دارد. از سو  یافزودن
افزودن  بیاز ترک  %30حدود    ،یصنعت  دنده  یهاروغن  ای  ها،سیگر  شده و   لیتشک   یاز مواد 
 .می باشد هیبه عنوان روغن پا %70 ر یسا

  نیا  یمصرف جهان  نیشتریباشد، اما ب  یرنفتیغ  ای  یاز منابع نفت  تواندیم  ه یروغن پا  منشاء
به عنوان    هیصنعت روغن پا  ل، ی دل  نی. به همدیآینفت خام به دست م  شیها از پالاروغن
 .شودینفت محسوب م عیاز صنا یبخش

آن است.    شیپالا  ندیبر نوع نفت خام و فرآ  منوطحاصل از نفت    هیپا  یهاروغن  یهایژگ یو
مانند    موادی .  باشندیمتنوع موجود در نفت خام متفاوت م  باتیترک   لیبه دل   هایژگ یو  نیا

ترک   ک،یآرومات  ک،ینفتن   ک،ینیپاراف  یهادروکربنیه نفت خام    بات یو  در  دار، که    افتیگوگرد 
 ها، ی ژگ یتنوع در و  نی. اگردند یم  هیپا  یهاگوناگون روغن  ات یتنوع و خصوص  جبمو  شوند،یم

روانکارها منجر م  ات یسو، به خصوص  کیاز   از سو  شودیمطلوب در  ممکن است   گر،ید  یو 
 .به دنبال داشته باشد زی را ن ینامطلوب یهایژگ یو

تکنولوژ از  استفاده  فرآ  یهایبا  اعمال  و  لوبکات  جذب  با  و    ، یساز خالص  ندیموجود 
تول   یهاشگاهیپالا به  قادر  روغن   یانواع خاص  دیروغن  اباشندیم  هیپا  یهااز  بر روغن  نی.  ها 

و و  ر ی نظ  ییهای ژگ یاساس  م  ته،یسکوزیاشباع،  به    زانیو  تقس  5گوگرد  مختلف   میدسته 
تعلق    یبند دسته  نیبه سه گروه اول ا  هیپا  یهابازار روغن  یاز تقاضا  %90از    شیکه ب  شوند،یم

 دارد. 

افزودنی ها مواد افزونی با هدف بهبود خواص روانکارها به روغن پایه اضافه می شوند. این  
اکسیدان آنتی  سایش،  ضد  افزودنی  ویسکوزیته،  شاخص  دهنده  بهبود  زدا، شامل  ها، کف 
 باشند.اصلاح کننده های اصطکاک، افزودنی مواد شوینده، افزودنی ضدخوردگی و… می

ویسکوزیته گوگرد اشباع نوع روغن پایه

80 تا 100 > 0.03% < 90% I گروه

80 تا 100 < 0.03% > 90% II گروه

بیش از 100 < 0.03% > 90% III گروه

IV گروه

V گروه

)PAO( تمام  پولی آلفا الفین ها

تمام روغن های پایه که جزو گروه های فوق نیستند.

تقسیم بندی روغن های پایه
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زنجیر تولید روانکار و مشتقات  
 آن

 

شرکت در حال    یاصل  تیموضوع فعال
تول  ی محصولات دوده صنعت  دیحاضر 

و انواع قطعات   یک یو تسمه نقاله لاست
آن  یک یو محصولات لاست ها  و فروش 

همچنباشدیم شرکت   نی.  کارخانه 
ناح اهواز،  در  کارون   یصنعت  هیواقع 

 .باشدیشرکت نفت م  یجنب لوله ساز 

 

شرکت    یاسم  تیظرف   30,000سالانه 
که در سال    باشد یم  یتن دوده صنعت

تول  42,906  زانیم  1401  ی واقع  دیتن 
)تول است.  اساس   یواقع  دیداشته  بر 

سخت   یها  دیانواع مختلف گر   بیترک
 و نرم است(. 

  دیتول  رهیوارد زنج  یاز مشتقات نفت  یک یروغن و به عنوان    یهاشگاهیبه عنوان خوراک پالا  بکات لو
و به عنوان   دیروغن تول   یهاشگاهیپالا  یاز محصولات جانب  یک ی. اکسترکت فورفورال به عنوان  شودیم

 ر یبا سا  نگیدر واحد بلند  هی. روغن پاشودی( استفاده ماهیدوده )کربن س  دکنندگانیتول  هیماده اول
 شود. و روغن نهایی به عنوان محصول اصلی حاصل می ترکیب شده هایافزودن
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 حلال فورفورال

 واحد فورفورال 

 فورفورال اکسترکت

 آیزوریسایکل+متیل اتیل کتون 

 واحد موم گیری

سکاسلاک و   

 روغن پایه

 واحد بلندینگ 

 افزودنی ها 

 روغن نهایی 
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هزار تن روغن پایه به عنوان یکی   30با ظرفیت تولید سالانه    1345شرکت نفت بهران در سال  
ظرفیت پالایشگاه    طول سالی های بعد  خاورمیانه تأسیس شد. در از اولین پالایشگاه های روغن  

هزار تن    550ه در سال افزایش یافت و امکانات مورد نیاز برای تولید  هزار تن روغن پای  260به  
 نواع محصولات فراهم شده است. ا

در حال حاضر به عنوان واحد  شبهرن  .  در بورس تهران پذیرفته شد  1369این شرکت در سال  
ب اسلامی در  فان انقلاعاد مستض گروه بنییی  واحد نها  وشرکت انرژی گستر سینا  تجاری فرعی  

 فعالیت می باشد. حال 

( روانکار  انواع  و  خودرومحصولات شرکت شامل  فورفورال (…، صنعتی  پارافین وکس،  انواع   ،
اولیه مورد نیاز شامل لوبکات، آیزوریسایکل، روغن پایه،    و ضد یخ می باشد. مواد  اکسترکت

 . استو ظروف بسته بندی  انواع افزودنی

، پارافین متر مکعب انواع روانکار  590,251اضر برابر با  ظرفیت اسمی سالانه شرکت در حال ح
کارخانه واقع در ابتدای جاده   محل فعالیتهمچنین    .است  …  کت، روغن پایه وواکس، اکستر 

 . می باشدبار نفت قدیم قم، خیابان ان

ودرویی کشور را در اختیار دارد. همچنین  سهم بازار روانکار خ  %42،  1402ماهه    9در    نفت بهران
اختصاص داده    دار صنعتی کشور را به خوکسهم بازار روان  %38این شرکت در دوره مورد گزارش  

 است. 

 

 معرفی شرکت 
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است    یاز مشتقات نفت  یک ی  این مادهباشد.  ماده اولیه اصلی پالایشگاه های روغن، لوبکات می
و سنگ دسته سبک  به دو  لوب شودیم  میتقس  نی که  برا.  و   دیتول  یکات سبک  موتور  روغن 

قرار می  نیسنگ   یهاروغن موتور   دیتول   یبرا  نیکات سنگ لوب  استفاده  و  مورد  صورت  بهگیرد 
 . شودیکالا عرضه مدر بورس یهفتگ 

محصول  .  شودیم  دیتول  هاشگاهیتوسط پالا  کلیسایزور یبه نام آ  گر ی د  یکات محصولدر کنار لوب  
 یتوسط شرکتها  کلیسایزور ینفت که تحت عنوان آ  یشگاههایدر پالا  زوماکسیآ  یواحدها  یفرع

 .  ردیگ یاز خوراک مورد استفاده قرار م یو به عنوان بخش شودیروغن ساز جذب م

باتوم فراورده   یک ی(  Vacuum Bottom)  وکیوم  فرآ  یهااز  از  واحدها  ر یتقط  ندیحاصل   یدر 
(  Vacuum Distillation Unitتحت خلاء )  ر ی برج تقط  ینیینفت است که در قسمت پا شیپالا

  نفت خام   یهابخش  نیترظیو غل   نیترنیاز سنگ  یک یماده به عنوان    نی. اشودیم  یآور جمع
 در تولید روانکار مورد استفاده قرار می گیرد. 

روغن    دی)با توجه به گر   یمواد افزودن  یمختلف روغن موتور و صنعت  یدهایجهت ساخت گر 
فوق    ی. مواد افزودنشود یاضافه م  یشده در کارخانجات روغن ساز   دیتول   هی( به روغن پایدیتول

ارز و همچن  یبه طور کامل واردات  یالملل  نیب   یها  میتحر   نیبوده و عوامل موثر بر آن نرخ 
 .باشدیم

ن، بندر عباس،  اصفها نفت تهران،  ، مواد اولیه مورد نیاز خود را از پالایشگاه های  نفت بهران
مواد افزودنی نیز به صورت وارداتی از طریق عمده  کند.  از طریق بورس کالا تأمین میتبریز  

 گردد. فروشندگان خارجی تأمین می

 مواد اولیه
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مبلغ- میلیون ریالنرخ- ریالمقدارواحدماده اولیه
490,212,717131,24964,329,871متر مکعبلوبکات

30,120,772151,6764,568,606متر مکعبآیزوریسایکل
1.212,031,715 همت1متر مکعبمواد بسته بندی

6,614,952268,9111,778,834متر مکعبسایر
25,193,214358,8839,041,410متر مکعبروغن پایه، وارداتی

27,893,228933,99526,052,146متر مکعبسایر- وارداتی
117,802,582-580,034,884مجموع

 اطلاعات مربوط به سال 1401 می باشد.*
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 ترکیب فروش محصولات 

هزار میلیارد تومان ثبت شده که از   17.6بالغ بر    1401فروش شرکت در سال مالی  
میزان   و    %25این  فروش صادراتی  به  داخلی می  %75مربوط  روغن    .باشدفروش 

فروش داخلی شرکت هستند.   ، مهم ترین محصولات صنعتیموتور بنزینی، دیزلی،  
و   پایه  روغن  را در سبد فروش صادراتی   پارافیناکستراکت،  وکس بیشترین سهم 

 اند. ایرانول به خود اختصاص داده
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مجموعصادراتیداخلیمحصول
53,274,988185,40453,460,392روغن موتور ديزلي
46,302,8991,191,49547,494,394روغن موتور بنزيني

2,473,79715,725,53918,199,336روغن پايه
17,882,474208,12518,090,599روغنهاي صنعتي

016,974,97516,974,975اکستراکت
5,379,200646,8146,026,014ساير

1,126,4049,367,55610,493,960پارافین وکس
1,241,032-1,241,032گريس
2,016,59371,2911,241,032ضد یخ

2,913,20201,241,032درآمد ارائه خدمات
%100%25%75سهم فروش

132,610,58944,371,199176,981,788مجموع
0-0ضد يخ
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 نرخ فروش محصولات 
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 میزان تولید و فروش 

11 

 

 

 



   بهرن تحلیل بنیادی ش

 نرخ ماده اولیه 

باشد.به دلیل بحران انرژی و افزایش کرک اسپرد نفت می  1401کاهش نرخ لوبکات در اوایل سال    

خلیج فارس = نرخ لوبکات  180قیمت نفت کوره *  1.15* دلار نیما *  95%  
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   بهرن تحلیل بنیادی ش

سود شرکت  مبلغ فروش و حاشیه  
 ها

13 

1401140013991398م.ریال

183,544,853131,977,46071,803,81247,358,995شسپا

129,776,30087,577,69651,595,24730,623,002شرانل

176,981,788116,463,19360,989,58440,300,850شبهرن

92,584,28267,289,28122,599,26515,339,906شنفت
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 مقایسه با رقیبان

14 
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 پیش بینی سود 

 مفروضات تحلیل: 
1402 

 ریال  390,000دلار نیما:   

 دلار 57نفت کوره: 

 تن  –دلار   410لوبکات:  

 تن –دلار  530آیزوریسایکل: 
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 کارشناسی نتیجه 

، 1402سال    هماه  9  یط  ران،یبازار روانکارها در ا  یدیاز عناصر کل  یک یشرکت نفت بهران به عنوان  
کت با شر   نیکشور را به خود اختصاص دهد. ا یدرصد از کل بازار روانکار خودروها  42توانست  

در    ،یتر ی ل  1000تا    یتر ی ل  1  یهامتنوع، از حجم  یهایبندنوع محصول در بسته  900از    شی ارائه ب
شبکه  یمختلف  یبازارها بورس کالا،  توز   یهامانند  مهندس  یرگ یمو  عیفروش،  دفاتر  پخش    یو 

 .شوندیکشور جهان ارسال م  25از  شی محصولات بهران به ب   ز،ی. در حوزه صادرات نشوندیم

در قالب   هیو بق  دهندیم  ل یدرصد از کل فروش شرکت را تشک  75  یمحصولات داخل  ان،یم  نیا  در 
م فروش  به  ارسندیصادرات  س  نی.  از  و   ردیپذیم  ر یتأث  یدولت  یگذار متیق  یهااستیصنعت 

حال،  نیبوده است. با ا نرخ فروش یدرصد 25 شی، شاهد افزا1401خرداد  9 خ یبار در تار نیآخر
 یهانهیهز  شیافزا  نیو همچن  یمحصولات داخل   متیق  شیافزامجوز    افتیدر در   ر یأخ ت  لیبه دل 

با نرخ دلار و ق  دیتول   ودحاشیه سبا کاهش    ر یاخ  یهانفت، شرکت در سال  یجهان  متیمرتبط 
 .مواجه شده است

 ی عنی  یاصل  هیآسان به ماده اول  ی تهران، دسترس  شگاهیبه پالا  کی شرکت نزد  ییایجغراف  تیموقع
است.   رگذار یتأث  داتیتول  ت یبر کم  ه یمواد اول  نیا  ت یفیحال، ک   نی. با اآوردیلوبکات را فراهم م

نمودار   ی. بررسشودیم  دیماه هر سال، باعث کاهش تول  نیدر فرورد  ینوروز   لات یتعط  ن،یهمچن
ماهه دوم   6و در    دیتول   شید افزاماهه اول سال شاه   6که در   دهدیماهانه شرکت نشان م  دیتول

 .شکل است یکوهان  یالگو کیآن  جه یکه نت  م،یهست  دیکاهش تول

که شرکت بهران بتواند سود   شودیم   ینیبشی ، پ1402سال    یانجام شده برا  یهایابیاساس ارز  بر 
خواهد   6معادل    P/Eامر منجر به ثبت نسبت    نیبرساند، که ا  الیر   3,469خالص هر سهم را به  

 شد.
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https://registration.rabin.ir/signup?branch=karaj


   بهرن تحلیل بنیادی ش

 تحلیلگر:
 محمدرضا بیک وردی 

 

 

 

https://www.linkedin.com/in/mohammadrezabeikverdi/

