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سطوح    ن یب  یلغزندگ   شی هستند که به منظور کاهش اصطکاک و افزا  یمواد  کارها،نروا
به و مواد    نی. اشوندیاستفاده م  یک یمکان  یهاستمیو س  آلاتنیدر ماش  ژهیمختلف، 

  ل ینانومواد تشک   یو حت  مرها،یپل  ها،سیها، گر شامل روغن  یاز انواع مختلف  توانندیم
روان از  استفاده  نه  عیصنا  در ارها  کشوند.  سامختلف  کاهش  باعث  سا  شیتنها   ر یو 

  زین   یک یقطعات مکان   یبه حفظ و سلامت   تواندیبلکه م  شودیم  یاصطکاک   یهادهیپد
 .کمک کند

 

سطوح    ر یها و ساارابه  یها چرخ  یکار نروا  یبرا  ازیمورد ن   یها، روغن1856از سال    ش یپ
روغن منابع  از  مبه  یاهیو گ  یوانی ح   یهامتحرک  اآمدیدست  با  دل  نی.  به    ل ی حال، 

ها وجود  روغن  نیدر استفاده از ا  ییهاتیمحدود  ع،یو فساد سر  هیتجز  ن،ییمقاومت پا
  ر یتقط  یندهای، بهبود فرآ1883آن در سال    عیسر  شرفتیظهور صنعت نفت و پ   با  .داشت
  یچرببر پایه    یهاروغن  ی برتر برا  ینیگزیبه عنوان جا  ینفت  یهانفت خام، روغن  هیو تصف

کردند    جادیرا ا  یدر روانکار   یصنعت  یهاامکان استفاده از روغن  هاشرفتیپ  نیشدند. ا
  ر یو سا  یاهیگ  ،یوانیح  یهانسبت به روغن  اخود ر   یبه سرعت برتر   ینفت  یهاو روغن

به    …   و  حیوانی  ،یاهیگ   ،یوانیح   یهااستفاده از روغن  جه،یها نشان دادند. در نت نوع
 منسوخ شد. جیتدر

 

آلات صنعتی، معدنی و… باعث افزایش طول عمر قطعات  استفاده از روانکارها در ماشین 
دستگاه شد.و  خواهد  نگهداری  و  تعمیر  های  هزینه  متعاقباً کاهش  و  از    ها  امروزه 

رود قابلیت کاهش مصرف انرژی، محافظت  روانکارها علاوه بر موارد گفته شده، انتظار می
روانکارها به انواع مختلفی نظیر    زدگی قطعات را داشته باشد.از خوردگی، سایش و زنگ

شوند. همچنین در صنعت خودرو به عنوان  گاز، مایع، نیمه جامد و جامد تقسیم می
 گیرد.  وغن گیربکس و روغن دنده مورد استفاده قرار میروغن موتور، ر 
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 روغن های پایه 

 ی از نظر حجم  رود،ی روانکارها به کار مو تولید    بیدر ترک  جزء  اصلیکه به عنوان    ه،یروغن پا
ساختار روانکارها از روغن   %95از    شی . بکندیم  ایفامحصولات    نیا  لیدر تشک   ینقش اساس

  ک،یدرول یکمپرسور و ه  یهاروغن  ر ی روانکارها، نظ  یهااز نمونه  ی برخ  در شده است.    لیتشک  هیپا
پا  بیاز ترک  %99تا    یحت به مواد    ماندهیباق   %1که تنها    یدر حال  دهد،یم  ل یتشک  هیرا روغن 

  ، یفلزکار   الات یاز روانکارها، از جمله س  گر ی د  یدر برخ  گر،ید  یاختصاص دارد. از سو  یافزودن
افزودن  بیاز ترک  %30حدود    ،یصنعت  دنده  یهاروغن  ای  ها،سیگر  شده و   لیتشک   یاز مواد 
 .می باشد هیبه عنوان روغن پا %70 ر یسا

  نیا  یمصرف جهان  نیشتریباشد، اما ب  یرنفتیغ  ای  یاز منابع نفت  تواندیم  ه یروغن پا  منشاء
به عنوان    هیصنعت روغن پا  ل، ی دل  نی. به همدیآینفت خام به دست م  شیها از پالاروغن
 .شودینفت محسوب م عیاز صنا یبخش

آن است.    شیپالا  ندیبر نوع نفت خام و فرآ  منوطحاصل از نفت    هیپا  یهاروغن  یهایژگ یو
مانند    موادی .  باشندیمتنوع موجود در نفت خام متفاوت م  باتیترک   لیبه دل   هایژگ یو  نیا

ترک   ک،یآرومات  ک،ینفتن   ک،ینیپاراف  یهادروکربنیه نفت خام    بات یو  در  دار، که    افتیگوگرد 
 ها، ی ژگ یتنوع در و  نی. اگردند یم  هیپا  یهاگوناگون روغن  ات یتنوع و خصوص  جبمو  شوند،یم

روانکارها منجر م  ات یسو، به خصوص  کیاز   از سو  شودیمطلوب در  ممکن است   گر،ید  یو 
 .به دنبال داشته باشد زی را ن ینامطلوب یهایژگ یو

تکنولوژ از  استفاده  فرآ  یهایبا  اعمال  و  لوبکات  جذب  با  و    ، یساز خالص  ندیموجود 
تول   یهاشگاهیپالا به  قادر  روغن   یانواع خاص  دیروغن  اباشندیم  هیپا  یهااز  بر روغن  نی.  ها 

و و  ر ی نظ  ییهای ژگ یاساس  م  ته،یسکوزیاشباع،  به    زانیو  تقس  5گوگرد  مختلف   میدسته 
تعلق    یبند دسته  نیبه سه گروه اول ا  هیپا  یهابازار روغن  یاز تقاضا  %90از    شیکه ب  شوند،یم

 دارد. 

افزودنی ها مواد افزونی با هدف بهبود خواص روانکارها به روغن پایه اضافه می شوند. این  
اکسیدان آنتی  سایش،  ضد  افزودنی  ویسکوزیته،  شاخص  دهنده  بهبود  زدا، شامل  ها، کف 
 باشند.اصلاح کننده های اصطکاک، افزودنی مواد شوینده، افزودنی ضدخوردگی و… می

ویسکوزیته گوگرد اشباع نوع روغن پایه

80 تا 100 > 0.03% < 90% I گروه

80 تا 100 < 0.03% > 90% II گروه

بیش از 100 < 0.03% > 90% III گروه

IV گروه

V گروه

)PAO( تمام  پولی آلفا الفین ها

تمام روغن های پایه که جزو گروه های فوق نیستند.

تقسیم بندی روغن های پایه
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زنجیر تولید روانکار و مشتقات  
 آن

 

شرکت در حال    یاصل  تیموضوع فعال
تول  ی محصولات دوده صنعت  دیحاضر 

و انواع قطعات   یک یو تسمه نقاله لاست
آن  یک یو محصولات لاست ها  و فروش 

همچنباشدیم شرکت   نی.  کارخانه 
ناح اهواز،  در  کارون   یصنعت  هیواقع 

 .باشدیشرکت نفت م  یجنب لوله ساز 

 

شرکت    یاسم  تیظرف   30,000سالانه 
که در سال    باشد یم  یتن دوده صنعت

تول  42,906  زانیم  1401  ی واقع  دیتن 
)تول است.  اساس   یواقع  دیداشته  بر 

سخت   یها  دیانواع مختلف گر   بیترک
 و نرم است(. 

  دیتول  رهیوارد زنج  یاز مشتقات نفت  یک یروغن و به عنوان    یهاشگاهیبه عنوان خوراک پالا  بکات لو
و به عنوان   دیروغن تول   یهاشگاهیپالا  یاز محصولات جانب  یک ی. اکسترکت فورفورال به عنوان  شودیم

 ر یبا سا  نگیدر واحد بلند  هی. روغن پاشودی( استفاده ماهیدوده )کربن س  دکنندگانیتول  هیماده اول
 شود. و روغن نهایی به عنوان محصول اصلی حاصل می ترکیب شده هایافزودن
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 حلال فورفورال

 واحد فورفورال 

 فورفورال اکسترکت

 آیزوریسایکل+متیل اتیل کتون 

 واحد موم گیری

سکاسلاک و   

 روغن پایه

 واحد بلندینگ 

 افزودنی ها 

 روغن نهایی 
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ايران در راستاي خصوصي سازي شرکتهاي دولتي و سياست هاي كلان دولت شركت ملي نفت  
جمهوری اسلامی ایران مبني بر كاهش حجم تصدي گري دولتي در حوزه غير انحصاري و واگذاري  
امور به بخش خصوصي، با هدف توسعه مشاركت اين بخش در فعاليتهاي اقتصادي و صنعتي، 

غن سازی پالایشگاههای تهران و آبادان را به سازمان تامين  بمنظور افزايش كارآيي ، واحد های رو
اجتماعي، صندوق بازنشستگی کشوری و آستان قدس رضوي واگذار نموده است كه اين واگذاري  

سهام    1391گرديد و در بهمن سال    1381آذرماه سال    11منجر به تاسيس شركت نفت ايرانول در  
شرکت نفت ایرانول اکنون در سه بخش پالایشگاه  .این شرکت در فرابورس پذیرفته و عرضه شد

روغن سازی تهران ، پالایشگاه روغن سازی آبادان و مجتمع ظرف سازی و بسته بندی به فعالیت  
 خود ادامه می دهد. 

محصولات این شرکت شامل، روغن موتور بنزینی و دیزلی، روغن گیربکس، روغن های صنعتی،  
 ریس و سایر محصولات جانبی می باشد.  روغن ماشین آلات دریایی، ضدیخ، گ

تأمین   پتروشیمی  و  و گاز  نفت  سرمایه گذاری  شرکت  از  عبارتند  شرکت  راهبردی  سهامداران 
در    %10، سهام شناور آزاد شرکت نیز به میزان  )تاپیکو( و صندوق بازنشستگی کشوری )وصندوق(

 باشد. بازار در حال معامله می

متر مکعب از انواع روانکار، اکستراکت، اسلاک    625,000ظرفیت اسمی سالانه شرانل به میزان  
 .  استوکس، ضدیخ و… 

 معرفی شرکت 
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است    یاز مشتقات نفت  یک ی  این مادهباشد.  ماده اولیه اصلی پالایشگاه های روغن، لوبکات می
و سنگ دسته سبک  به دو  لوب شودیم  میتقس  نی که  برا.  و   دیتول  یکات سبک  موتور  روغن 

قرار می  نیسنگ   یهاروغن موتور   دیتول   یبرا  نیکات سنگ لوب  استفاده  و  مورد  صورت  بهگیرد 
 . شودیکالا عرضه مدر بورس یهفتگ 

محصول  .  شودیم  دیتول  هاشگاهیتوسط پالا  کلیسایزور یبه نام آ  گر ی د  یکات محصولدر کنار لوب  
 یتوسط شرکتها  کلیسایزور ینفت که تحت عنوان آ  یشگاههایدر پالا  زوماکسیآ  یواحدها  یفرع

 .  ردیگ یاز خوراک مورد استفاده قرار م یو به عنوان بخش شودیروغن ساز جذب م

باتوم فراورده   یک ی(  Vacuum Bottom)  وکیوم  فرآ  یهااز  از  واحدها  ر یتقط  ندیحاصل   یدر 
(  Vacuum Distillation Unitتحت خلاء )  ر ی برج تقط  ینیینفت است که در قسمت پا شیپالا

  نفت خام   یهابخش  نیترظیو غل   نیترنیاز سنگ  یک یماده به عنوان    نی. اشودیم  یآور جمع
 در تولید روانکار مورد استفاده قرار می گیرد. 

روغن    دی)با توجه به گر   یمواد افزودن  یمختلف روغن موتور و صنعت  یدهایجهت ساخت گر 
فوق    ی. مواد افزودنشود یاضافه م  یشده در کارخانجات روغن ساز   دیتول   هی( به روغن پایدیتول

ارز و همچن  یبه طور کامل واردات  یالملل  نیب   یها  میتحر   نیبوده و عوامل موثر بر آن نرخ 
 .باشدیم

نفت تهران، آبادان و پالایشگاه نفت  ایرانول، مواد اولیه مورد نیاز خود را از پالایشگاه های  
تأمین می بورس کالا  از طریق  از طریق  بندرعباس  وارداتی  به صورت  نیز  افزودنی  مواد  کند. 

 گردد. فروشندگان خارجی تأمین می

 مواد اولیه
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مبلغ- میلیون ریالنرخ- ریالمقدارواحدماده اولیه

433,763129,314,73256,091,946متر مکعبلوبکات
138,885107,790,20114,970,442متر مکعبوکیوم باتوم
100,62115,603,6121,570,051متر مکعبآیزوریسایکل
1,236141,811,489175,279متر مکعبمواد افزودنی

5,955,6455,955,654 م.ر1متر مکعبمواد بسته بندی
5,586986,085,2135,508,272متر مکعبمواد افزودنی- وارداتی

84,271,644-680,092مجموع

 اطلاعات مربوط به سال 1401 می باشد.*
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 ترکیب فروش محصولات 

هزار میلیارد تومان ثبت شده که از این   13حدوداً  1401فروش شرکت در سال مالی 
روغن موتور   .باشدفروش داخلی می   %76مربوط به فروش صادراتی و    %24میزان  

پایه و اکستراکت، مهم ترین محصولات در فروش داخلی شرکت  بنزینی، دیزلی، روغن  
فروش   سبد  در  را  سهم  بیشترین  وکس  اسلاک  و  پایه  روغن  اکستراکت،  هستند. 

 اند. صادراتی ایرانول به خود اختصاص داده

 

9 

مجموعصادراتیداخلیمحصول

934,057-934,057ضد يخ

1,289,754-1,289,754گريس

15,546,78715,063,94030,610,727روغن پايه

9,106,26024,9389,131,198ساير

20,316,739467,32920,784,068روغن موتور ديزلي

18,134,587156,86818,291,455روغن موتور بنزيني

15,080,901-15,080,901روغنهاي صنعتي

13,421,3757,803,75121,225,126اکستراکت

4,492,6697,936,34512,429,014اسلاک وکس

98,323,12931,453,171129,776,300مجموع

%24%76سهم فروش
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 نرخ فروش محصولات 
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 میزان تولید و فروش 
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 نرخ ماده اولیه 

باشد.به دلیل بحران انرژی و افزایش کرک اسپرد نفت می  1401کاهش نرخ لوبکات در اوایل سال    

خلیج فارس = نرخ لوبکات  180قیمت نفت کوره *  1.15* دلار نیما *  95%  
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سود شرکت  مبلغ فروش و حاشیه  
 ها
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1401140013991398م.ریال

183,544,853131,977,46071,803,81247,358,995شسپا

129,776,30087,577,69651,595,24730,623,002شرانل

176,981,788116,463,19360,989,58440,300,850شبهرن

92,584,28267,289,28122,599,26515,339,906شنفت
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 مقایسه با رقیبان
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 پیش بینی سود 

 مفروضات تحلیل: 
 

 ریال  390,000دلار نیما:   

 دلار 57نفت کوره: 

 تن  –دلار   410لوبکات:  

 تن –دلار  530آیزوریسایکل: 
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140014011402شرح
87,577,696129,776,300143,080,843درآمدهاي عملياتي

 111,603,058- 97,241,267- 68,089,849-بهاى تمام شده درآمدهاي عملياتي
19,487,84732,535,03331,477,785سود)زيان( ناخالص

 6,152,476- 4,120,004- 2,385,116-هزينه  هاى فروش، ادارى و عمومى
912,6993,958,6491,360,000ساير درآمدها
 179,291- 128,065- 233,336-ساير هزينه ها

17,782,09432,245,61326,506,018سود)زيان( عملياتى
 2,861,617- 1,917,124- 1,870,249-هزينه  هاى مالى

485,6991,406,7931,606,793ساير درآمدها و هزينه  هاى غيرعملياتى
16,397,54431,735,28225,251,194سود قبل ماليات

:هزينه ماليات بر درآمد
 3,787,679- 2,921,922- 1,905,506-سال جاري

0 275,628-سال هاي قبل
14,216,41028,813,36021,463,515سود)زيان( خالص

7,10814,40710,732سود )زيان( خالص هر سهم – ريال
2,000,0002,000,0002,000,000سرمايه

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



   رانل تحلیل بنیادی ش

 کارشناسی نتیجه 

با هدف مشارکت بخش خصوصی در فعالیتهای اقتصادی و صنعتی   1381نفت ایرانول در سال   
کشور، توسط شرکت ملی نفت ایران به سازمان تأمین اجتماعی، صندوق بازنشستگی کشوری و 

 آستان قدس رضوی واگذار شد که نتیجه آن تأسیس شرکت نفت ایرانول شد. 

 روغن پایه، سومین واحد تولیدی اکستراکت،  عنوان دومین واحد تولیدی محصولاین شرکت به 
 .در کشور شناخته می شودو سومین تولیدکننده محصولات روغن صنعتی 

یشگاه نفت تهران و آبادان تهیه می کند. کاهش تولیدات شرکت الاشرکت مواد اولیه خود را از پ
ه در واحد عملیاتی فورفورال اکستراکت بوده است.  مربوط به انجام اورهال گسترد  1402در سال  

به طوری که نتیجه این اورهال برای سال های آتی منجر به افزایش راندمان تولید خواهد شد.  
سایر عوامل همچون کمبود عرضه وکیوم باتوم توسط شرکت پالایشگاه نفت تهران در برخی از ماه 

ل در تولید برخی محصولات و عدم عرضه پروپان در ها، عدم امکان واردات مواد افزودنی و اختلا
 1402منجر به افت تولیدات سال    PDAبرخی مقاطع زمانی و کاهش تولیدات محصولات واحد  

گردیده است. با این حال نرخ محصولات با شیب ملایمی افزایش نموده است. اما این افزایش،  
نند بیشتر شرکت های تولیدی، سرعت حفظ گردد، و هما  1401به حدی نبوده که حاشیه سود سال  

نرخ رشد بهای تمام شده بیشتر از نرخ رشد محصولات بوده که منجر به افت حاشیه سود در سال 
 گردیده است.   1402

شرکت روانکاران احیاء سپاهان است. فعالیت اصلی این شرکت تولید و فروش   %100ایرانول مالک  
احیاء  باشد.  تی، گریس و پاک کننده های صنعتی میانواع فرآورده های روغن های موتوری، صنع

 به ثبت رسانده است.   1401میلیارد تومان در سال  713در آمدی معادل سپاهان 

و عدم دریافت افزایش نرخ به میزان   1402باتوجه به دلایل گفته شده و کاهش تولیدات سال  
ی می گردد این شرکت به ازای و پیش بین  وجود دارد  1402کافی، انتظار کاهش حاشیه سود برای  

بازار ریال محقق نماید که با قیمت    10,732سود خالص    1402هر سهم برای سال مالی   حاضر 
 واحدی را رقم می زند.  P/E 6.7  نسبت
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https://registration.rabin.ir/signup?branch=karaj
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 تحلیلگر:
 محمدرضا بیک وردی 

 

 

 

https://www.linkedin.com/in/mohammadrezabeikverdi/

