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 صندوق شاخصی چیست؟ 

  ی الزاماً منابع خود را براساس الگو است که    صندوق های سرمایه گذاریصندوق سرمایه گذاری شاخصی، نوعی از  
شاخص    ،توانند این شاخص ها می  . کندی م  ی گذار  هیموجود در بازار، سرما  یهااز شاخص   یک ی  ی شده برا  ن یی تع

شرکت بزرگ و … باشند. هدف این نوع از صندوق ها ایجاد پرتفویی متشکل از    30وزن، شاخص  کل، شاخص هم
ر  برند. ددارایی های موجود در شاخص موردنظر می باشد. صندوق های شاخصی از فرضیه کارایی بازارها بهره می

شود که تمام اطلاعات گذشته، حال و  آینده در قیمت اوراق بهادار منعکس شده و افراد توانایی  این فرضیه گفته می
قابلیت    ETFلازم به ذکر است که صندوق های شاخصی به صورت    کسب بازدهی مازاد نسبت به بازار را ندارند. 

 خرید و فروش دارند. 

 ترکیب پرتفوی صندوق های شاخصی 

پرتفوی این صندوق ها براساس شاخص مدنظری که در امیدنامه و اساسنامه صندوق مشخص شده، تشکیل می  
گردد. به طور مثال صندوق شاخصی را تصور کنید که هدف آن تشکیل پرتفویی از تمام سهام های موجود در بازار  

 بازدهی شاخص بورس کسب نماید. با  بازدهی مطابق   باشد تا بتواند بورس می 

 مزایای صندوق های شاخصی 

 ( کسب بازدهی برابر و یا نزدیک به شاخص موردنظر1

 ( مناسب بازارهای کارا2
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 ( مناسب برای افرادی که تخصص، تجربه و فرصت کافی ندارند 3

 ( معاف از مالیات 4

 تومان  500,000( خرید با حداقل سرمایه  5

 ویژگی های صندوق های شاخصی چیست؟ 

در مورد    ی روزرسانمداوم و به   ی ر یگی شما ملزم به پ  ، یبه صورت فرد  ی شاخص  ی پرتفو  جاد یبه ا   می صورت تصم  در
دارا  راتییتغ دارا  ها،یی وزن  خروج  و  همچن  دیجد  یهایی ورود  و  شاخص،  جهت    یمعاملات  یهانهیهز  ن ی در 
  ی رهایبازار و متغ  راتییاز تغ  تمرمس   یبه مداومت و آگاه  ازین  نی بود. ا  دیخود خواه  یمستمر پرتفو   ی ساز نه یبه

   .باشد   دهیچ یبر و پمختلف ممکن است زمان 

  ران ی مدبه عهده    یپرتفو   تیری مرتبط با مد  یهات یمسئول  ،یصندوق شاخص  ک ی  یواحدها  دیبا خر  گر، ید  یسو   از
  یهانه یو هز  هدف در شاخص    هایی ورود و خروج دارا  تیری مد  ها،یی دارا  دهیوزن شامل    موارد   ن ی . اباشدی م  صندوق 
توسط    فیوظا  نی ا  رای شد، ز   اهدخوزمان شما  در    جوییهو صرف  نهیباعث کاهش هز  کردیرو  نی است. ا  یمعاملات

  ی احرفه   میت  کی تجربه و تخصص  از  شما    ،ی صندوق شاخص  کیانتخاب    با.شودیانجام م  یاصندوق حرفه   رانی مد
 شد.  دیمند خواهبهره ه یسرما تیری مد  نهیدر زم

 
 تفاوت صندوق های شاخصی و سهامی 

  دنامه یکه در اساسنامه و ام  یبر اساس شاخص مشخص  ماً ی مستق  ی گذار ه یسرما  یاستراتژ  ،ی شاخص  یهاصندوق   رد
  ی هاییکه تنها در دارا  دهدی اجازه م صندوق ری مدبه   یگذار هیساختار سرما  نی . اشودی م می صندوق ذکر شده، تنظ

شاخص   در  سرما  کیاز    کرد،یرو  نی ا  .د ینما  یگذار هیسرماهدف  موجود  به  که    دهدی م  نان یاطم  گذارانه یسو 
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صندوق    رانی به مد  گر، ید  یبا هدف اعلام شده در اساسنامه هماهنگ هستند و از سو   ی درستبه  های گذار ه یسرما
در حالی که در صندوق های سهامی،    .دهدی در قالب شاخص مشخص را م  یپرتفو   سازی بهینه  ی انعطاف لازم برا

انتخاب و تعیین وزن سهام های   بازار، دست به  از شرایط  ارزیابی های خود  براساس تحلیل و  مدیران صندوق 
 نمایند. متفاوت در پرتفوی می

 

 ریسک صندوق شاخصی 

که صندوق    ینوسانات بازار قرار دارند. اگر شاخص  ریتحت تأث  م ی به طور مستق  یشاخص  یهابازار: صندوق   سکیر
 .ابدیی کاهش م  زیارزش صندوق ن  ابد،یکاهش   کندی دنبال م

به عملکرد شاخص مرجع اشاره دارد.    قیدق   ی ابیصندوق در دست  یی به احتمال عدم توانا  سکیر  ن ی انطباق: ا  سکیر
 .باشد ی بردار مربوط به نمونه   یهات یمحدود ا یعاملات، و م  یبندزمان  ها،نه یهز لیاختلاف ممکن است به دل نی ا

 

  ی منف  ریتأث  گذاره یبر بازده خالص سرما  تواندی دارند که م  یتیری مد  یهانه یهز  یشاخص  یها: صندوقنهیهز  سکیر
در نظر گرفته    دیفعال کمتر است، اما همچنان با  تیری مد  یهامعمولًا نسبت به صندوق   هانه یهز  نی بگذارد. اگرچه ا

 .شوند

تمرکز داشته    یخاص  یهاشرکت ای  ع ی از حد بر صنا  شیممکن است ب یشاخص یهااز صندوق  ی تمرکز: برخ  سکیر
 کند.   ر ی پذب یخاص آس یهادر آن بخش  راتییها را در برابر تغآن تواندی امر م ن ی باشند، که ا

 سخن آخر 

بررسی صندوق های شاخصی پرداختیم. گفته شد که این نوع از صندوق ها برای افرادی که به  در این مقاله به  
باشد. این نوع از صندوق ها هزینه های به نسبت  دنبال کسب بازدهی شاخص به خصوصی را دارند مناسب می

 کمتر در مدیریت پرتفوی به واسطه پیروی از استراتژی های منفعلانه دارند. 

 

 


