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 مقدمه 

بازار  به تازگی    ابزار سرمایه گذاری نویناهرمی به عنوان یک  سرمایه گذاری  های  صندوق  ایراندر  معرفی    سرمایه 
  ها صندوقکنند. این  ها استفاده می گذاری اند، که از تکنیک اهرم مالی برای ایجاد بازدهی مضاعف در سرمایه شده 

برند. ساختار  گذاری و انتقال مالکیت واحدها بهره می برای سرمایه "ETF"  و  ساز و کار "صدور و ابطال"همزمان از دو  
ها استوار است؛ به عبارت دیگر، واحدهای صدور و ابطالی  ریسک آن ها به تناسب با سطح  واحدهای این صندوق

به عنوان واحدهای پرریسک شناخته     (ETF)به عنوان واحدهای بدون ریسک و واحدهای قابل معامله در بورس
 .شوندمی

براساس نوع واحدها و سطح ریسک آن نقشه راه این صندوق    شود؛ به عبارت دیگر، واحدهایها طراحی میها 
صدور و ابطال به عنوان واحدهای بدون ریسک و واحدهای قابل معامله در بورس به عنوان واحدهای پرریسک  

 است. ها اساساً از سهام و حق تقدم سهام تشکیل شده شوند. پرتفوی این صندوق شناخته می 

گذاری سنتی  های سرمایه پذیر در مقایسه با صندوقهای اهرمی در بازار به عنوان یک گزینه پویا و انعطاف صندوق 
شده  صندوق شناخته  نوع  این  معرفی  به  مقاله،  این  در  فرصتریسک   ،هااند.  و  می ها  آنها  تا  های  پردازیم، 

های بازار، این ابزار مالی را به عنوان یک گزینه  بینیهای مالی و پیشگذاران بتوانند با توجه به استراتژی سرمایه 
 .گیرندمناسب در پرتفوی خود در نظر ب

 کارکرد اهرم در بازارهای مالی 

  ی کمتر، به دنبال کسب بازده  هیکه با سرما  دهدی امکان را م  نی ا  گذارانهیبه سرما  یمال  یاستفاده از اهرم در بازارها 
  ان،یبلکه در صورت مواجهه با ز شود؛ی سود نم شیتوجه داشت که اهرم صرفاً منجر به افزا   د یباشند. اما با شتریب

  شه یهم  دیو با  کندی دو لبه عمل م  ریشمش  کی. اهرم، همواره همچون  متحمل ضرر بیشتری شویدممکن است  
 .  دیاستفاده از آن آگاه باش  یامدها یبه پ
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 ساز و کار صندوق های اهرمی 

 واحد های عادی 

عادی و ممتاز طبقه بندی می شوند. برای نوع عادی  واحدهای سرمایه گذاری در این نوع صندوق ها به دو نوع  
)کم ریسک( سقف سود درنظر گرفته می شود و به عبارتی این واحدها همانند صندوق های سرمایه گذاری درآمد  

کند بدان معنی که بازدهی از  ثابت هستند. مدیر صندوق برای واحد های عادی سقف و کف بازدهی تعیین می
بیشتر نخواهد شد و درصورتی که بازدهی محقق شده از سقف تعیین شده فراتر رود مابه  میزان مشخصی کمتر یا  

در مقابل اگر بازار نزولی باشد و بازدهی پایین تر از کف   التفاوت آن به دارندگان واحد های ممتاز منتقل می گردد. 
نکته مهم در خصوص واحد های عادی    سود تعیین شده باشد، همان کف بازدهی به دارندگان پرداخت می شود. 

" می باشد و باید به سایت خود صندوق مراجعه  صدور و ابطالاین است که خرید و فروش این واحدها از روش "
 ای ندارند. د دورههمچنین صندوق های اهرمی در هیچ یک از واحدهای خود پرداخت سو کنید. 

 واحدهای ممتاز 

این نوع از واحدها برای سرمایه گذاران ریسک پذیر طراحی شده است و  قابلیت خرید و فروش در بازار فرابورس  
برای این نوع از واحدها هیچ سقف و کف بازدهی تعریف نشده است اما درصورت کسب بازدهی  .  (ETF)  را دارند

برای   تعیین شده  تعلق  بین سقف و کف  نیز همین مقدار سود  واحد های عادی، به دارندگان واحدهای ممتاز 
التفاوت به واحدهای ممتاز منتقل    درصورتی که بازدهی بیشتر از سقف تعیین شده باشد مابه  از طرف دیگر،گیرد  می

بازدهی   ،بازار می شود. این مورد دقیقا کارکرد اهرم در صندوق ها را نشان می دهد که در زمان های صعودی بودن 
در زمان های نزول بازار نیز    سوی دیگرواحدهای ممتاز از شاخص بورس و از واحدهای عادی بیشتر خواهد بود. از  

دارندگان این واحدها حق رأی در مجامع  بازدهی واحدهای ممتاز کمتر از شاخص بورس خواهد بود. همچنین  
 صندوق را ندارند. 

 

https://castbourse.com/analysis/investment-fund/


 ه گذاری اهرمی چیست؟یصندوق سرما

 وق های اهرمی مقایسه بازدهی شاخص بورس و صند

 
با   مقایسه  در  اهرمی  بازدهی چند صندوق  دهنده  نشان  فوق  بورسشکل  همانطور که    شاخص کل  باشد.  می 

مشخص است، صندوق جهش در دوره مورد بررسی بیشترین بازدهی و شاخص کل کمترین بازدهی را داشته. درنظر  
داشته باشید که در زمان های ریزش شاخص، صندوق های اهرمی، کاهش قیمتی بیشتری نسبت به شاخص کل  

 می باشد. اند که این نکته بیانگر اهرم موجود در صندوق ها  داشته

 

 مزایای صندوق های اهرمی 

 ( کسب بازدهی بیشتر نسب به شاخص بورس 1

 ( مناسب افراد ریسک پذیر2

 ( بهترین ابزار سرمایه گذاری در بازار صعودی 3

 ( مناسب افراد ریسک پذیر و ریسک گریز 4

 ( وجود سود حداقلی برای دارندگان واحدهای عادی 5

 

https://castbourse.com/analysis/market-indexes/
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 اهرمی معایب صندوق های  

 متحمل شدن زیان مضاعف در زمان های کاهش بازار (  1

 ( ریسک بالای واحدهای ممتاز2

 گذاری بلند مدت  ( عدم امکان سرمایه3

 

 سخن آخر 

ها،  نوع از صندوق   نی که ا  می افتیو در  می پرداخت  یاهرم  یگذار   ه یسرما  یهاصندوق   یو معرف  یمقاله، به بررس  نی در ا
  م یرشد بازار، انتظار دار  یهادر دوره  ن، ی . بنابراانددر خود جای دادهرا   یاسود بالقوه  لی داشتن اهرم، پتانس  لیبه دل
کاهش بازار، شاهد    یهادر دوره   گر، ی. اما از طرف ددنسبت به بازار داشته باشن  ی شتر ی ب  یها بازدهصندوق   ن ی که ا

  شوند ی باعث م  م،ی که در مورد بازده مطرح کرد  یبود. عوامل  میخواه  یگذار ه یابزار سرما  نی در ا  شتری ب  یمتیکاهش ق
ا  یکه واحدها از صندوق  نی ممتاز  برانوع  بالا   لیبلندمدت به دل  یگذار هیسرما  یها  مناسب    ،ی متیق   ینوسانات 

ری مورد  توانند به عنوان یک گزینه سرمایه گذامیها  صندوق  نی کوتاه مدت، ا  یهادوره  یحال، برا  نی . با ااشندنب
 . گیردبررسی قرار می 


