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  4 معرفی شرکت

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  1345ماه  گروه سرمایه گذاری البرز ابتدا با نام شرکت سهامی یکدل در سوم دی  
و مالکیت صنعتی تهران ثبت گردید. سپس در اداره ثبت شرکت ها    11168طی شماره  

نوع   1350العاده مورخ بیست و هفتم آبان ماه عمومی فوق بر اساس تصمیم مجمع
از شرکت سهامی به شرکت سها نام آن به شرکت  آن  و  می خاص تبدیل گردیده 

-جلسه مجمع عمومی فوقسهامی خاص یکدل اصلاح شده است. به استناد صورت  
تغییر    (سهامی خاصگذاری البرز ) نام شرکت به سرمایه  1353ماه    تیر  22العاده مورخ  

العاده سوم مرداد ماه  یافته است و متعاقباً طبق صورتجل سه مجمع عمومی فوق 
نوع شرکت از سهامی خاص به سهامی عام تبدیل گردیده است و به موجب    1353

ا  صورتجلسه مجمع به گروه    1391مهر ماه    15لعاده مورخ  عمومی فوق  نام شرکت 
بلوی . در حال حاضر این شرکت در بازار اول تاسرمایه گذاری البرز تغییر یافته است

 باشد. درحال معامله می "والبر"بورس با نماد اصلی 

 باشد میلیارد تومان می 1,350در حال حاضر معادل با سرمایه شرکت 

 

 



 

  5 ی وفترپ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

میلیارد   121باشد. بهای تمام شده پرتفوی غیر بورسی معادل با  می  ن  میلیارد توما  12,451ارزش بازاری  میلیارد تومان و    2,358  ل باد شده پرتفوی بورسی شرکت معا  ممابهای ت 
تروشیمی  در بخش پ   % 5گذاری و  در صنعت سرمایه  %9سرمایه گذاری در صنعت دارو،    %86ه گذاری بورسی شرکت به تفکیک صنعت شامل  سرمای  پرتفوی  تومان است.

 باشد. می
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بیوسان فارمد

هربی فارمد

تولید دارو

شرکت خدماتی مجتمع 
صنایع داروسازی

مشاوران مدیریت و 
مطالعات راهبردی تدبیر

سیمان کویر کاشان

  زیرمجموعه ها 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

میلیارد تومانی شامل شرکت های بیوسان فارمد    121بر با بهای تمام شده  پرتفوی غیر بورسی وال  
، مشاوران مدیریت  %21، صنایع داروسازی با مالکیت  %17یت  هربی فارمد با مالک،  %20با مالکیت  

ی خارج از بورس  و سایر شرکت ها  %1سیمان کویر کاشان با    ،%76، تولید دارو با  %5بیر با  تد
 باشد. می

بورسی شرکت میلیارد تومانی در پرتفوی غیر  100ایی که بیوسان فارمد با بهای تمام شده  ز آنجا 
 شود: توضیحاتی در خصوص این شرکت ارائه میباشد. را دارا می %83سهم 

ثبت    1391/7/29  خی باشد که در تار  یبرکت م  ییدارو   نگیهلد  یاز شرکتها  یک یفارمد    وسانیب  
  ی واکسن، آنت  لار،یمی وسیمحصولات ب   دی توسعه و تول  ق،ی شرکت تحق  نیا   تی . حوزه فعالدیگرد 
 .باشد یم یدیپپت  یمونوکلونال و داروها یهای باد 

آباد / کارخانه   افتیدر    دیو پپت   یست ی ز  یفناور  تیدارد؛ سا  تیشرکت در سه مرکز فعال  نیا  
 باشد.میبرکت واقع در استان البرز  ییدارو  یشرکت در شهرک علم و فناور یاصل

  یی محصولات دارو   دیتوسعه و تول  ق،یتحق  نهیدر زم  یشرکت داروساز   کیفارمد    وسانیب  شرکت  
فارمد از دسته    وسانیشرکت ب   ولاتمحص  باشد  یبالا م  ار یبس  یمن یو ا  یف یک  طیبا شرا  کیولوژ یب

مغز و  یها یماریمانند ب یپزشک  یرشته تخصص  نیباشند که در چند یم ییدارو  یها  نیپروتئ
ب ب   یها  یماریاعصاب،  و سرطان،  دستگاه    هی کل  یها  یمار یب   ،یسمیرومات  یها  یمار یخون  و 

 کاربرد دارند.  ییگوارش، زنان و نازا
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والبرا بورسی  پرتفوی  دهنده  تشکیل  های  شرکت  ترین  دارویی    ،صلی  گروه 
محاسبات بر ) .باشدمی  %40ا سهم  شرکت پخش البرز ب،  %39هم  سبحان با س

 .(دباشاساس ارزش بازاری می

خود را به پایان رساند و   1401سال مالی  ریالی    Eps   917گروه دارویی سبحان با  
 کاهش سودآوری بودیم.  %6نسبت به دوره مشابه قبلی خود شاهد 

ریالی که با کاهش   Eps  2,395خود را با    1401شرکت پخش البرز نیز سال مالی  
 نسبت به دوره مشابه قبل خود همراه بوده به پایان رساند.  21%

آن  ، تغییرات قیمتی  شرکت در پرتفوی بورسی    این دو  % 80به سهم  با توجه  
 دارد. گذاری البرز گروه سرمایه  NAVها تاثیر زیادی بر 

 

  پرتفوی بورسی 
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دارایی‌‌های‌جاری
۲۵۹,۸۲۲۳۴,۶۳۸۶۵۰موجودی‌نقد

۷۱۵,۳۳۸۶۲۹,۰۱۹۱۴سرمایه‌گذاری‌‌های‌کوتاه‌مدت
۱۰,۴۲۴,۹۸۶۸,۳۱۳,۶۲۴۲۵دریافتنی‌‌های‌تجاری

۹۶۵,۲۵۵۷۱۸,۸۳۹۳۴دریافتنی‌‌های‌غیرتجاری
۶۰۰۳۸۹۵۴پیش‌پرداخت‌ها‌و‌سفارشات

۱۲,۳۶۶,۰۰۱۹,۶۹۶,۵۰۹۲۸جمع‌دارایی‌های‌جاری
دارایی‌‌های‌غیرجاری
۱,۶۶۰,۲۵۱۱,۴۴۸,۱۹۲۱۵دریافتنی‌‌های‌بلندمدت

۲۱,۷۹۷,۶۰۲۱۶,۳۷۸,۵۸۱۳۳سرمایه‌گذاری‌های‌بلندمدت
۹۳۹۵۵۰۷۱دارایی‌های‌نامشهود

۱-۱۰۸,۶۳۲۱۰۹,۲۴۵دارایی‌های‌ثابت‌مشهود
۲۲۴,۶۲۸۲۲۵,۲۴۲۰سایر‌دارایی‌ها
۲۳,۷۹۲,۰۵۲۱۸,۱۶۱,۸۱۰۳۱جمع‌دارایی‌های‌غیرجاری

۳۶,۱۵۸,۰۵۳۲۷,۸۵۸,۳۱۹۳۰جمع‌دارایی‌ها
حقوق‌صاحبان‌سهام

۱۳,۵۰۰,۱۰۰۸,۴۰۰,۱۰۰۶۱سرمایه
ه ۱۱۱,۹۴۰۶۲۳-۸۰۹,۱۵۴-سهام‌خزان

۱,۳۵۰,۰۱۰۸۴۰,۰۱۰۶۱اندوخته‌قانونی
۷,۷۸۵,۸۹۰۶,۱۰۹,۱۵۷۲۷سایر‌اندوخته‌ها

۱۰,۰۴۴,۱۹۸۸,۵۲۸,۰۴۲۱۸سود‌)زیان(‌انباشته
۳۱,۸۷۱,۰۴۴۲۳,۷۶۵,۳۶۹۳۴جمع‌حقوق‌صاحبان‌سهام

بدهی‌های‌جاری
۳۱-۱,۴۴۷,۵۱۳۲,۰۹۳,۲۰۶پرداختنی‌های‌غیرتجاری

۲۹-۳,۷۴۰۵,۲۵۳مالیات‌پرداختنی
۳۵-۱,۲۸۴,۲۱۴۱,۹۸۵,۸۲۵سود‌سهام‌پرداختنی
۳۳-۲,۷۳۵,۴۶۷۴,۰۸۴,۲۸۴جمع‌بدهی‌های‌جاری
بدهی‌های‌غیرجاری

۱,۵۳۴,۵۲۵۰تسهیلات‌مالی‌بلندمدت
۱۷,۰۱۷۸,۶۶۶۹۶ذخیره‌مزایای‌پایان‌خدمت‌کارکنان

۱,۵۵۱,۵۴۲۸,۶۶۶۱۷,۸۰۴جمع‌بدهی‌های‌غیرجاری
۴,۲۸۷,۰۰۹۴,۰۹۲,۹۵۰۵جمع‌بدهی‌ها

۳۶,۱۵۸,۰۵۳۲۷,۸۵۸,۳۱۹۳۰جمع‌بدهی‌ها‌و‌حقوق‌صاحبان‌سهام

درصد تغییراتشرح 1400 1401

ه رساندمیلیارد تومان را به ثبت    770عملیاتی معادل    درآمد   1401والبر در سال  
میلیارد تومنا درآمد عملیاتی داشته   600و در دوره مشابه سال قبل خود حدود  

علت  شرکت    است.  درآمدهای  سایر  به  مربوط  خالص  سود  حاشیه  بودن  بالا 
 باشد. می

و در دوره مشابه قبلی   % 36معادل با    1401در سال    سهام  نصاحبابازده حقوق  
در سال    % 26و    1401در سال    %32بوده است. بازده دارایی ها نیز معادل با    30%
 . بوده است 1400

14011400
4.522.37نسبت جاری

4.522.37نسبت آنی

%15%12نسبت بدهی

ROA32%26%

ROE36%30%

%119%149حاشیه سود خالص

   مالی صورت وضعیت
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گزارش ماهانه مرداد 1402والبر

2۳,7۳7,46۹بهای تمام شده پرتفوی بورسی
11۳,۹8۳,017ارزش جاری پرتفوی بورسی

۹0,245,548ارزش افزوده
1,210,475بهای تمام شده پورتفوی غیر بورسی

6,052,۳75ارزش جاری پرتفوی غیر بورسی
4,841,۹00ارزش افزوده

۹5,087,448مجموع ارزش افزوده
26,025,۹07حقوق صاحبان سهام
-ذخیره کاهش ارزش

678,۳27سود حاصل از واگذاری 
0سود نقدی سهام

1۳,500,100سرمایه
121,7۹1,682ارزش روز خالص ارزش دارایی ها

)NAV(۹,022خالص ارزش دارایی هر سهم
6,050قیمت جاری سهم

P/NAV67%

P/NAV
ه  ما  ا لحاظ کردن پرتفوی مرداد ب  (nav)خالص ارزش دارایی های هر سهم والبر  

 . باشدریال می 9,022 به ازای هر سهم 1402

ارزش خالص   %70گذاری حدود طور معمول قیمت سهام شرکت های سرمایهبه
آن  معاملهدارایی  نسبت  شوندمی  ها  یعنی  این    %70رابر  ب   P/nav؛  اما  است. 

 P/navتواند نوسان داشته باشد. گاهی نسبت  نسبت با توجه به شرایط بازار می
باشد و همچنین گاهی  پایین تر می   %35یک سهم در بازارهای نزولی تا حدود  

درصد شده    100گذاری بیشتر از  یک شرکت سرمایه  P/navدر بازارهای صعودی  
است. در این صورت سهام شرکت ها با قیمتی بالاتر از ارزش واقعی خود معامله  

 شوند.می

ایرا سهام  بازار  در  آماری  های  میبررسی  نشان  سرمایهن،  که  در  دهد  گذاری 
بالای   P/navه  و فروش آن در محدود   %45زیر    P/navشرکت هایی با نسبت  

 د داشت. ی خوبی به دنبال خواهبازده  65%

پرتفوی شرکت با ثابت بودن سایر عوامل    زشلبته باید درنظر داشت که رشد ار ا
کاهش   میافمی  P/navباعث  ندرت  به  اتفاق  این  اما  برای  تدشود  بنابراین   .

توان اقدام به خرید پخش و دسبحا مینمادهای  شرکت والبر در صورت رشد  
 آن نمود.

NAV  
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  نگاه تکنیکال 
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بازدهی شاخص بازدهی والبر بازدهی دارو

بازدهی شاخص 1
بازدهی والبر 0.56 1
بازدهی دارو 0.69 0.75 1
بتا با شاخص 0.95

بتا با  شاخص دارو 1.40

  % 22، شاخص کل بورس با  بازدهی  %53  باسال گذشته صنعت مواد دارویی    3در  
اند. گروه سرمایه گذاری البرز با همبستگی  % بازدهی ثبت کرده9 -   و والبر با

شاخص  با    1.4و بتای  کل بورس    با شاخص  %56با شاخص صعنت دارو،    75%
با شاخص کل جزو سهم هایی بوده است که    0.95ضریب بتا  صنعت دارو و  

 را به ثبت رسانده. کمتری بازدهی سبت به این دو شاخصن

-یم  سال گذشته  3محاسبات مربوط به ضریب همبستگی و ضریب بتا برای  
 اشد. ب

  

  نگاه تکنیکال 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

11 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://registration.rabin.ir/signup?branch=karaj


 

 تحـلیلـگر: مـحمدرضا بیـک وردی 

 واحد مدیریت تحلیل و مطالعات اقتصادی 

 اطلاعیه 

مسئولیت سلب    

اطلاعات موجود در این گزارش به استناد صورتهای مالی و گزارشات تفسیری منتشر شده  
باعث   اطلاعات  و  در مفروضات  و تدوین شده است. هرگونه تغییرات  توسط شرکت تهیه 

این گزارش می در  ارائه اطلاعات تغییر نتایج حاصله  این گزارش به منظور  شود. همچنین 
شده و تحت هیچ شرایطی به عنوان پیشنهاد مستقیم سرمایه گذاری اوراق    رعمومی منتش

 بهادار ارائه نشده است. 

 


