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 4 چکیده مدیریتی  

  یشده است و در ابتدا برا  ل یمحصول با ارزش، از کربن خالص تشک  نیشده است. ا  لی مختلف تبد  عیدهنده در صنا  ل یتشک  یاز مواد اساس  یک یمنحصر به فرد خود، در طول زمان به    یهایژگ ی دوده، با و
 ی به عنوان جزء اصل  زین   یغرب   یداشت و با اختراع دستگاه چاپ توسط گوتنبرگ، دوده در کشورها  یار یو هند رواج بس  نیچون چ  ییکاربرد در کشورها  نی. اگرفت یبه سطوح مورد استفاده قرار م  دنیبخش رنگ

 .چاپ مورد استفاده قرار گرفت یدر جوهرها

 

 ¬دهند؛ازیقرار م  ر یصنعت را تحت تاث  نیا  یاقتصاد   یاشاره شد رکود و رونق ها  شتر یقرار گرفت همانطور که پ  ر یتحت تاث  اهیتقاضا کربن س  ایدر سراسر دن   19  دیکو یمار یبه علت گسترش ب  2020سال    در 
  ی نفت در زمان پاندم  متیق  نکهیبا ا  یدر امان نبود، حت یینویاثر دوم  نیاز ا  ز یدوده ن   یدر بهت فرو رفتند که بازار جهان  ز یقرار گرفت بازار ها ن  ی منتظره ا  ر ی در شوک غ  یبا شروع پاندم ایکه اقتصاد دن  ییآنجا

  دند ید  یدیشد  بیآس  یخودرو ساز   مچونه یعیصنا  زیآنها داشت اما به همان مقدار ن   یبر سود ساز   یمثبت  ر یدوده ساز ها تاث  هی مواد اول  متیموضوع به علت کاهش ق  نیرا تجربه کرد که ا   یدیسقوط شد
از درآمد حاصل از صنعت کربن    %68دارد و در حدود    یساز   ر یاستفاده را در صنعت تا  نیشتریب  ز ین  ایدر سطح دن   یکرد. دوده صنعت  دایپ  یر ی کاهش چشم گ  یالملل  نیدر سطح ب   اهیو تقاضا در بازار کربن س

 .را به خود اختصاص داده است هایس

 

تن(   36,000) یاسم تیاز ظرف شتر یب  شهیشرکت هم دیتول ر،یاخ یها. در سالباشدیم کویشرکت، تاپ نیا ییشد. سهامدار نها سی تن دوده تأس 36,000سالانه  دیتول یاسم  تیبا ظرف 1351شکربن در سال 
مواد به فورفورال اکسترکت    نیا   یاختصاص دارد، و جزء اصل  یمصرف  میتمام شده به مواد مستق  یهانهیاز هز  %90  با  یتقر   .کرده است  دیتول  ی تن دوده صنعت  42,906،  1401در سال  که    یبوده است. به طور 

و   هاشگاهیاز نفت کوره توسط پالا  یدیاز محصولات تول   یک یلوبکات    خورد.نام ماده ای به نام لوبکات در آن به چشم میکه    شودیم  نییتع  یماده بر اساس فرمول  نیا  متی . قشودی)اکستراکت( مربوط م
دوده )اکسترکت(    دیتول   یها)لوبکات( و شرکت  ار روانک  یهاتمام شده شرکت  یبها   بر    زیدلار ن نفت و نرخ    متیرشد ق  ن،یبنابرا.  شودیروانکار استفاده م  یهاشرکت  هیو به عنوان ماده اول  باشدیم  هایمیپتروش

سود خالص    الیر   932هر سهم    یبه ازا  1402  یدر سال مال  کربنکرد که ش  ین یبشیپ  توانی ، مستا  شده  لحاظکارانه  سود، که به صورت محافظه  ینیبشیمدل پ   مفروضات در نظر گرفتن    با  .است  رگذار یتأث
 داشته باشد. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 اول  فصل 

 بخش اول: مــعرفی صــنعت دوده 

 بخش دوم: صنعت دوده در جهان

 بخش سوم: صنعت دوده در ایران 

 تحلیل اقتصادی

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 : و کاربرد های آن پیدایش دوده 

  برای   ابتدا  در   و  است  شده  تشکیل  خالص  کربن  از  ،ارزش  با  محصول  این.  است  شده   تبدیل  مختلف   صنایع  در   دهنده   تشکیل  اساسی  مواد  از  یکی  به   زمان  طول   در   خود،  فرد  به   منحصر   هایویژگی  با  دوده،
  اصلی   جزء  عنوان  به  نیز   غربی  کشورهای  در   دوده  گوتنبرگ،  توسط  چاپ   دستگاه  اختراع  با  و  داشت   بسیاری  رواج  هند  و  چین  چون  کشورهایی  در   کاربرد  این.  گرفتمی  قرار   استفاده  مورد  سطوح   به  بخشیدنرنگ
 . گرفت  قرار  استفاده مورد چاپ  جوهرهای در 

 سازی، لاستیک  و  پلاستیک  سازی،تایر   جمله  از  مختلف  صنایع  در   ماده  این.  است  شده  تشکیل  کربن  از  آن   از  درصد  97  و  است  کربن  از  خالص  محصول  یک  شود،می  شناخته  نیز"  سیاه  کربن"  عنوان  به  که  دوده
  این   سازی،لاستیک  و   پلاستیک  صنایع  در .  بخشدمی  بهبود  را   تایرها  مکانیکی  خواص  و  شودمی  استفاده (filler)   پرکننده  یک  عنوان  به  دوده  سازی،تایر   در .  دارد   فراوانی  کاربرد  باتری  صنعت  و  دانه،رنگ  و  جوهر 
 هارنگ تا شودمی استفاده کربن  پایه بر   رنگدانه یک  عنوان به  دوده  دانه، رنگ و  جوهر  صنعت در   همچنین،.  شود تقویت  آنها مکانیکی و فیزیکی هایویژگی تا شودمی افزوده  محصولات فرمولاسیون به  ماده

 دهد می افزایش را هاباتری  مفید عمر  و کارایی  که  دارد، کاربرد  هاباتری ساختار  و الکترودها تشکیل در  اساسی جزء  یک عنوان به  نیز  باتری صنعت  در . باشند  تر کیفیت  با و پایدارتر 

بخش اول: معرفی صنعت   6
  دوده 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 فرایند تولید کربن سیاه: 

  منتقل گرم  گاز  جریان  به  سپس و شوندمی تمیز دقیق   کنترل  شرایط تحت  بسته راکتور  یک در   هاروغن این. شودمی  استفاده اولیه مواد عنوان به آروماتیک سنگین روغن نوعی از سیاه، کربن  تولید  فرآیند در 
  مونوکسید   مانند  دمایی  گازهای  مرحله،  این  در .  شود می  آوریجمع  میکروسکوپی  کربن  ذرات   صورت   به  تولیدی  کربن  و  شود می  تنظیم  واکنش  آب،  یا  بخار   اسپری  از  استفاده  با  کوره،  راکتورهای  در .  شوندمی

  منبع  عنوان به  طبیعی گاز  از حرارتی، فرآیند در .  کند  می  مصرف برق یا بخار  حرارت، تولید برای را دمایی  گازهای  این از بخشی سیاه کربن .  گیرند می قرار  استفاده مورد حرارتی منابع عنوان به  هیدروژن و کربن
  حذف   با  سپس.  شودمی  آوری جمع  ایکیسه  فیلترهای   در   و  شده  اسپری  آئروسل  صورت   به  مواد  جریان   مرحله،  این  در .  گیرد می  صورت  بلک  کربن  تولید  پیشگرم،  هایکوره  از  استفاده  با  و  شود می  استفاده  انرژی

 گیرد. می قرار  استفاده مورد دوم کوره  کردن  پیشگرم برای نیز هیدروژن گاز.  شودمی نقل و حمل برای  آماده سیاه کربن  بندی،بسته و غربالگری  بندی،دانه  ها،ناخالصی
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 فرایند تولید دوده صنعتی



 

 :دنیا در  دوده صنعت  بزرگ بازیگران

 (Chemours Company) چیمان

  130  از  بیش  در   فعال  سابقه،   قرن  ازیک  بیش   با  دوده  صنعت  در   پیشرو   شرکت  یک
 لاستیک،  صنایع  در   نوآورانه  و  کیفیت  با  محصولات   دهندهارائه  جهان،  کشور 

  دوده   تولید  در   جهانی  برتر   انتخاب  یک  عنوان   به.  ساختمانی   و  رنگ،   پلاستیک،
 .شودمی شناخته

 

 (Orion Engineered Carbons) کاربنز  انجینیرد وریونا

  در   تخصصی  شرکت  این.  سیاه   کربن  تولید  صنعت  در   برجسته  المللیبین  شرکت  یک
.  دهد می  ارائه  متنوعی  محصولات   و  است  پیشرفته   تکنولوژی  با  سیاه  کربن  تولید
 جهانی  بازارهای  در   گسترده  حضور   و  مدرن،  تکنولوژی  زیست،  محیط  پایداری  بر   تمرکز
 . است کرده  تبدیل سیاه کربن  صنعت در  معتبر  گزینه  یک به را شرکت این
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 ( (Cabot Corporationشرکت 

مواد    نهیدر زم  یجهان  یشرکت تخصص  کی(  Cabot Corporationبوت ) اشرکت ک 
 الات یآن در بوستون، ماساچوست، ا  یاست که دفتر مرکز   یو مواد عملکرد  ییایمیش

محصولات متنوع از جمله کربن   دیتول  نهیشرکت در زم  نیقرار دارد. ا  کایمتحده آمر 
  ی فلز   یدهای(، اکسSpecialty Carbons)  ژهیو  یها کربن(، Carbon Black)  اهیس
سFumed Metal Oxides)  یبیترک و  )  ومیز ی (،  در  Cesium Formateفرمات   )
 . کندیم تی مختلف فعال یهانهیزم

 

 



 

 دوده صنعتی در سطح جهان: 

 بیشترین زیرا کرد  اشاره تایرسازی صنعت به توانمی دارند سیاه کربن  به  بسیاری وابستگی که  صنایعی جمله از دارد، زیادی تقاضای همچنان مختلف صنایع در  افزون روز  استفاده  علت  به سیاه کربن
 در  تقاضا موضوع  همین به استناد با طرفی از دهد می تشکیل سیاه کربن  را لاستیک حلقه هر  دهنده تشکیل مواد از درصد  30  حدود در  گفت  توانمی است، صنعت همین  به مربوط سیاه کربن  مصرف
  نیز رکود و  رونق جمله از اقتصادی مختلف شرایط آید می  حساب  به بنیادین  صنعت نوعی خودروسازی که  آنجایی از .میگذارد تاثیر  نیز دوده تقاضای روی بر   مستقیم غیر   صورت  به سازی خودرو صنعت
 . دهد می قرار  تاثیر  تحت را دوده تقاضا و عرضه

 

  دهند؛ازی قرار م ر ی صنعت را تحت تاث نی ا یاقتصاد یاشاره شد رکود و رونق ها شتر یقرار گرفت همانطور که پ ر یتحت تاث اهیتقاضا کربن س ایدر سراسر دن  19 دیکو  یمار یبه علت گسترش ب   2020در سال 
نفت در زمان  متیق نکهیبا ا یحت در امان نبود، یینویر دوماث نیاز ا زی دوده ن  یز در بهت فرو رفتند که بازار جهانیقرار گرفت بازار ها ن ی منتظره ا ر یدر شوک غ  یبا شروع پاندم  ایکه اقتصاد دن  ییآنجا
 بیآس ی خودرو ساز  ونهمچ یعیصنا زی آنها داشت اما به همان مقدار ن  یبر سود ساز  یمثبت ر یدوده ساز ها تاث هیمواد اول  متی موضوع به علت کاهش ق نیرا تجربه کرد که ا یدیسقوط شد یپاندم
 کرد.   دایپ یر یکاهش چشم گ   یالملل نیدر سطح ب  اهیو تقاضا در بازار کربن س دندید یدیشد

 9 بخش دوم: صنعت دوده در جهان 
 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ___ تولیدات خودرو در ایالات متحده   ___بستگی معنادار قیمت نفت خام مه ___ قیمت لاستیک    ___بستگی معنادار قیمت نفت خام مه



 

شده   یشیافزا اهیکربن س  یتقاضا برا کایمتحده آمر  الات یکه در ا  یگرفت به طور   شیرا پ یقبل از پاندم هیرو ز ین اهیاقتصاد جهان تقاضا کربن س یو بهبود نسب ایدر دن  یبا کم شدن اثر پاندم 2022در سال 
داشته و همچنان در   یجهان  یعرضه را در بازار ها نیشتریب  هیانوسیو اق ایآس 2022سال  در  .تقاضا شود نیمانع ا توانستن  زین یستیز طیمح  رانهیسختگ  یها استیرخ داد که، اعمال سحالی اتفاق در  نیا

سخت  یها  تیبه محدود دو، نیا یاز علل برتر  باشد. یموجود م دات یدرصد  از کل تول 63این کشور ها  است؛ کل سهم شتازیعرصه پ نی در ا  نیبازار هستند که کشور چ نیسهم خود در ا شیحال افزا
 .کرداشاره  توانیو اروپا م کایآمر  یقاره ها دیدر بحث تول  یستیز طیمح رانهیگ

 10 بخش دوم: صنعت دوده در جهان 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ___ تورم در ایالات متحده)بیانگر رکود و رونق(  ___بستگی معنادار قیمت نفت خام مه



 

 :دوده  دیتول ی ستیز طیاثرات مح

نه تنها به   ی اگلخانه  یگازها  نی. اگذارندیم  ر یتأث یگوگرد و ذرات معلق به جوانب مختلف زندگ   دیاکس یکربن، د  دیکربن، مونوکس   دیاکس ید  تروژن،ین دیمانند اکس یمختلف یدوده، گازها دیتول ندیفرآ در 
سردرد، حالت تهوع، مشکل در   جه،یچون سرگ یممکن است عوارض کنند،یگازها را استنشاق م   نیها اکه انسان  ی. وقترند دا یخطرناک   رات یتأث زیها ن انسان یبلکه بر سلامت رسانند،یم بیآس ستیز طیمح

 را تجربه کنند.  نهیقفسه س یتنفس و گرفتگ 

 11 بخش دوم: صنعت دوده در جهان 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 رتبه بندی کشور ها بر اساس آلودگی پلاستیک)چین و ایالات متحده در صدر(  



 

در مورد اثرات   یجد  یهاینگران زین (IARC) سرطان قات یتحق یالمللنیاند. آژانس بگاز ها اجرا کرده  نیکنترل ا  یرا برا یارانهیمختلف مقررات سختگ یکشورها  یهااثرات مخرب، دولت نیبه علت ا
  یاز استانداردها یرویاقدامات، نشان دهنده پ  نیآنها شود. ا  رشیدر پذ تیمحصولات ممکن است باعث محدود  نیرو، در طول دوره مطالعه ا نیا از .کرده است   انیمحصولات بر انسان را ب نیخطرناک ا

 است.  یضرور  ستیز طیها و حفاظت از محانسان یحفظ سلامت یاست که برا ستیز طیو مح یمنیا

 12 بخش دوم: صنعت دوده در جهان 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 مختلف)آلودگی هوا در رتبه سه قرار دارد( افزایش خطر مرگ بر اثر عوامل  



 

 :دیروش تول کیو انواع آن به تفک  اهیکربن س
 

از    ،یز یتا رنگ آم  کیاز لاست  عیماده مهم در مختلف صنا  کی  اه،یاشاره شد کربن س  شتر یکه پ  همانطور 
قرار   یمورد بررس اهیکربن س  دیمعمول تول ندیفرآ نیمقاله، چند نی. در اشودیم دیتول ندیچند فرآ قیطر

 اند گرفته
 
 :کوره  اهیس ندیفرآ -1
که   شود،یم لیتبد یاحتراق جزئ  یبالا برا یبا دما ینفت زغال سنگ به گازها ای روش، نفت خام  نیا در 

تشک   اهیکربن س ادهد یم  ل یرا  قابل  نی.  و  بالا  بازده  داشتن  با  و  تیروش   اهیکربن س  یهایژگ ی کنترل 
 .مناسب است

 
 :کانال  ندیفرآ -2
در تماس هستند و    یکه با فولاد کانال  شودیم  لیتبد  ییبه گازها  یاحتراقمهیروش، سوخت ن  نیا  در 

از جمله ساختار و اندازه ذرات کربن    یمختلف  یهای ژگ یو  ندیفرآ  نی. اشودیم  یآور جمع  اهیسپس کربن س
 کندیرا فراهم م اهیس
 
 :لنیاست اهیس ندیرآف -3
شود، که   دیتول  یبالاتر   ینگ یبا ساختار بلور   اهیتا کربن س  شودیداده م  یحرارت  لنیگاز است  ند،یفرآ  نیا  در 
 .شودیاستفاده م یک یالکتر  یکاربردها  یبرا شتر یب
 
 :اهیلامپ س  ندیفرآ -4
.  کندیاستفاده م  اهیلامپ س  کیچوب کاج به کمک    ایها  حاصل از سوزاندن روغن یروش از دودها  نیا
و    های ژگ یهر کدام و  ندهایفرآ  نیا  .شودیاستفاده م  یمواد رنگ   یاست و عمدتا  برا  تر یمیقد  ندیفرآ  نیا

 . رندیگیمختلف مورد استفاده قرار م عیخاص خود را دارند و در صنا یکاربردها

 13 بخش دوم: صنعت دوده در جهان 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

حدود    دارد و در   یساز   ر یصنعت تا دوده صنعتی در سطح دنیا نیز بیشترین استفاده را در  
 را به خود اختصاص داده است.  اهیاز درآمد حاصل از صنعت کربن س 68%
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 کشور ها)ارزش( صادرات لاستیک اتومبیل به تفکیک   صادرات لاستیک اتومبیل به تفکیک کشور ها)درصد( 

 



 

 دوده صنعتی در ایران: 

 دیکارخانه تول نی چند  یدارا  رانی. اردیگ یمختلف مورد استفاده قرار م  عیو در صنا  دیکربن بلک تول زین  رانیا  در 
  ی کارخانه ها از فناور  نیماده خودکفا است. ا  نیا  یخود برا  یداخل  ازین   نیکشور در تام  نیاست و ا  اهیکربن س

 کنند.   یاستفاده م یمختلف صنعت یاربردها ک   یبالا برا  تیفیبا ک اهیکربن س  دیتول یبرا یمختلف یها

 

 

 :محیط زیست و دوده صنعتی

  یطیمح  ستیبا ملاحظات ز  یصنعت  یندهایفرآ  ر یمانند سا  اهیو استفاده از کربن س  دیذکر است که تول  انیشا
 ی ندهایحاصل شود که فرآ نانیتا اطم شودی انجام م ران،یاز جمله در ا ،یدر سطح جهان ییهاهمراه است. تلاش

 دیمرتبط با تول  عات یو ضا  یاگلخانه  یگازهاهستند و انتشار    دار یو پا  ستیزطیتا حد امکان سازگار با مح  دیتول
در ایران شرکت های تولید کننده دوده به عنوان کارخانجات   .رسانندیرا به حداقل م  یمواد صنعت  ر یو سا  اهیکربن س

  از مبلغ فروش خود را به عنوان جریمه به سازمان   %1شوند. این تولیدکننذگان موظف هستند آلاینده شناخته می
نمایند. مادامی که شرکت در محدوده مورد نظر محیط زیست قرار دارد مشمول پرداخت    پرداخت  محیط زیست

 این جریمه خواهد بود. 
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 :یداخل و ارتباط آن با دوده صنعت یصنعت خودرو ساز 

 
  ی هاصنعت  نیتراز بزرگ   یک یکه    رانیا  یکند. صنعت خودروساز   یها را فراهم م  کی دهد و استحکام و دوام لاست ی م  شیرا افزا  کیلاست  یک یخواص مکان  رایاست، ز   ر یدر صنعت تا  یجزء ضرور   کی  اهیس  کربن

 .است یمتک  اهیبه کربن س  ر یتا دیتول یاست، برا انهیخاورم

  یجا  یدر صنعت خودروساز   یجهان  یشروهایاز پ  یک یکشور به عنوان   نی، ا2021نسبت به سال    دیتول  یدرصد  19  شیافزا. با  افت یدست    ر یرونق چشمگ   کیبه    رانیدر ا  ی، صنعت خودروساز 2022در سال  

 .1صنعت قرار دارد  نیدر رتبه ششم جهان از نظر رشد در ا رانیکه ا  دهدینشان م  (OICA)یموتور  هینقل لیسازندگان وسا یالمللنیگرفت. گزارش سازمان ب

  ی دهندهارتقاء نشان  نی. اافتی  شیافزا  یهزار دستگاه بود، به طور قابل توجه  894  دیکه تعداد تول  2021شدند، که نسبت به سال    دیکشور تول  نیدستگاه خودرو در ا  ونیلیم  1.6از    شی ، ب2022طول سال    در 

 .است گر ید یصنعت یبا کشورها سهیدر مقا رانیا یصنعت خودروساز  شرفتیپ

  ی صنعت خودروساز   یینه تنها نماد از توانا  دات یتول   ن یشدند. ا  دیتول  رانیمدرن در ا  یبالا و فناور   تیفیبا ک  هابوسی نیها و ماتوبوس  ها،ونیها، کاموانت  ،یاز جمله سوار   یمتنوع  یان رونق، خودروهادور   نیا  در 

  دیدر تول   یعلاوه بر مصرف در صنعت خودرو ساز   اهیداشت. ناگفته نماند که کربن س   زیمتوان انتظار رشد صنعت دوده را ن   نیتوجه به  ا  با.  باشدیم  زیآن ن  دار یو پا  عیرشد سر  انگر یکشور است، بلکه نما  نیا

 .دارد  ار یجوهر چاپ و پوشش کاربرد بس  ک،یپلاست دیدر تول  نیو همچن لنگیمانند تسمه نقاله و ش یصنعت یک یمحصولات لاست
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 زنجیره ارزش صنعت دوده در ایران 
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 دوده تولیدکنندگانپراکندگی  
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 بخش اول: معرفی شرکت  20 

به صورت شرکت سهامی   10840118827با شناسه ملی  1351ایران در سال شرکت کربن 
خاص در اداره ثبت شرکت ها و موسسات غیر تجاری تهران به ثبت رسید. شرکت در 

به شرکت سهامی عام تبدیل گردیده است و در اسفند ماه همان سال در    1373سال  
کربن ایران جزو شرکت های    بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده است. در حال حاضر 

فرعی شرکت سرمایه گذاری صنایع پتروشیمی )سهامی عام( و واحد تجاری نهایی شرکت  
 باشد.نفت، گاز و پتروشیمی تامین )سهامی عام( می

 

تول   یاصل  تی موضوع فعال و تسمه    یمحصولات دوده صنعت  دیشرکت در حال حاضر 
  ن ی. همچنباشدیها مو فروش آن یک یو انواع قطعات و محصولات لاست یک ینقاله لاست

 .باشدیشرکت نفت م  یکارون جنب لوله ساز   یصنعت  هیکارخانه شرکت واقع در اهواز، ناح 

 

  زان یم  1401که در سال    باشدیم  یتن دوده صنعت  36,000سالانه شرکت    یاسم  تیظرف
  د یانواع مختلف گر   بیبر اساس ترک  یواقع  دیداشته است. )تول   یواقع  دیتن تول  42,906

 سخت و نرم است(.  یها

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 بخش اول: معرفی شرکت  21 

 

شوند بنابراین قیمت فروش بر  محصولات شرکت در بورس کالا و انرژی به صورت هفتگی عرضه می
 مکانیزم بازار تعیین می شود. اساس 

باشد. در این نمودار شاهد سال گذشته می  4نشان دهنده نرخ فروش ماهانه شرکت در    زیر نمودار  
 روند صعودی نرخ فروش دوده داخلی و صادراتی هستیم. 

 

فورال اکستراکت ماده اولیه ای است که شرکت جهت تولید دوده از آن استفاده    فور 
این  می مینماید.  روانکار  های  شرکت  محصولات  از  یکی  خرید  ماده  نرخ  باشد. 

 شود:اکستراکت طبق فرمول زیر محاسبه می

 

= نرخ اکستراکت   نرخ لوبکات × دلار نیما  ×  1.15 × 0.9  

 نرخ فروش و نرخ خرید ماده اولیه

 باشد. باشد که نرخ آن تابعی از قیمت نفت کوره می* لوبکات ماده اولیه شرکت های روانکار می

 خلیج فارس از نشریه پلتس = نرخ لوبکات 180× نرخ دلار نیما × قیمت نفت کوره  1.15×  0.95

 

 

   

 

 

  

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

رشد فروش شرکت در سال های گذشته عمدتا  متأثر از افزایش نرخ فروش محصولات  
 بوده هرچند مقدار تولید نیز رشد اندکی داشته است. 

صادرات محصولات در سال های گذشته کاهشی بوده که متأثر از تحریم های بین المللی، سهم  
  3رسد شرکت در  به نظر می  افزایش کرایه حمل و نقل و وجود رقبای بین المللی بوده است.
 حفظ کند.   %20سال گذشته توانسته سهم صادرات خود را از کل فروش در حدود 

 فروش و بهای تمام شده 

 بخش اول: معرفی شرکت  22

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

عمده بهای تمام شده شرکت را مواد مستقیم مصرفی شامل فور فورال اکستراکت )با بیشترین  
و دستمزد مستقیم    %10سربار تولید حدود    دهد.تشکیل می   ، قطران و سایر مواد CFOوزن(،  

 دارند.  وجوددر بهای تمام شده تولید با سهمی ناچیز،  

سال اخیر همواره بیش از ظرفیت اسمی خود تولید داشته است. باتوجه به قدیمی   3شرکت در  
تکنولوژی )دهه   نوع  تا   1960بودن  نماید  اقدام  تکنولوژی خود  بهبود  برای  باید  میلادی(، شکربن 

بیشتری نسبت به ماده اولیه دریافتی تولید  ضریب مصرف خود را کاهش داده تا بتواند محصول  
 نماید. 

 تولید و فروش، بهای تمام شده 
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توان  در فروش فصلی شاهد تغییرات با اهمیتی از منظر میزان فروش ریالی نیستیم بنابراین می
 ادواری نیست. نتیجه گرفت که شکربن یک شرکت 

قیمت نفت تأثیر بسزایی در نرخ خرید مواد اولیه دارد بنابراین با رشد قیمت نفت شاهد  
 ن کاهش حاشیه سود ها خواهیم بود. آ رشد بهای تمام شده و به طبع 

 فروش فصلی و حاشیه سود

 بخش اول: معرفی شرکت  24

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

شکربن از منظر فروش ریالی رتبه دوم را در صنعت دوده )در بازار سرمایه( به خود  
اختصاص داده است. سهم این شرکت از کل فروش صنعت در بازار سرمایه معادل  

 باشد.می  1401در سال  %35با 

باشد پس از آن، شکربن با  بزرگترین تولید کننده صنعت دوده در کشور، شرکت صنعتی دوده فام )شصدف( می
 گیرد. تن در رتبه دوم و شدوص در رتبه آخر قرار می 42,906تولید 

 مقایسه تولید و سهم فروش شرکت در صنعت 

 سه با رقبابخش دوم: مقای 25
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 مقایسه نرخ فروش و حاشیه سود 

 سه با رقبابخش دوم: مقای 26

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

۴۷۰,۰۰۰,۰۰۰نرخ دوده داخلی
۳۸۰,۰۰۰,۰۰۰نرخ دوده صادراتی
۴۴,۰۱۶میزان تولید - تن

۴,۱۸۱,۵۲۰میزان فروش - صادراتی
۱۵,۵۱۵,۶۴۰میزان فروش - داخلی

۱۹,۶۹۷,۱۶۰کل فروش

۶۱۱,۰۰۰,۰۰۰نرخ دوده داخلی
۴۹۴,۰۰۰,۰۰۰نرخ دوده صادراتی
۴۵,۰۰۰میزان تولید - تن

۵,۵۵۷,۵۰۰میزان فروش - صادراتی
۲۰,۶۲۱,۲۵۰میزان فروش - داخلی

۲۶,۱۷۸,۷۵۰کل فروش

مفروضات فروش 1402

مفروضات فروش 1403

۴۲۰,۰۰۰نرخ دلار نیما
%35نرخ تورم

%30نرخ رشد حقوق دستمزد
۴۶۰قیمت نفت کوره پلتس

۱۹۹,۹۶۲,۰۰۰نرخ لوبکات

۵۰۰,۰۰۰نرخ دلار نیما
%30نرخ تورم

%30نرخ رشد حقوق دستمزد
۵۰۰قیمت نفت کوره پلتس

۲۵۸,۷۵۰,۰۰۰نرخ لوبکات

مفروضات  کلان 1402

مفروضات  کلان 1403

۴۲۰,۰۰۰نرخ دلار نیما
%35نرخ تورم

%30نرخ رشد حقوق دستمزد
۴۶۰قیمت نفت کوره پلتس

۱۹۹,۹۶۲,۰۰۰نرخ لوبکات

۵۰۰,۰۰۰نرخ دلار نیما
%30نرخ تورم

%30نرخ رشد حقوق دستمزد
۵۰۰قیمت نفت کوره پلتس

۲۵۸,۷۵۰,۰۰۰نرخ لوبکات

مفروضات  کلان 1402

مفروضات  کلان 1403

 تحلیلی مفروضات 

۰.۸۰درصد لحاظ قیمت لوبکات
۱۵۹,۹۶۹,۶۰۰نرخ اکستراکت

۷۴,۸۲۷مقدار خرید - تن
1.7ضریب مصرف

مفروضات بهای تمام شده 1402

۰.۸۰درصد لحاظ قیمت لوبکات
۲۰۷,۰۰۰,۰۰۰نرخ اکستراکت

۷۶,۵۰۰مقدار خرید - تن
1.7ضریب مصرف

مفروضات بهای تمام شده 1403
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 1403و  1402پیش بینی سود سال مالی 

زند.  واحدی را رقم می P/E Forward 5.6ریال برآورد شده است که با قیمت حاضر سهم در بازار  EPS ،912 1402با لحاظ کردن مفروضات در نظر گرفته شده در مدل پیش بینی سود و زیان، برای سال 
 باشد. لازم به ذکر است که مفروضات در نظر گرفته شده به صورت محافظه کارانه می

کارشناسی 1403کارشناسی 140014011402شرح

۱۰,۱۰۳,۹۶۲۱۶,۵۷۸,۷۱۴۱۹,۶۹۷,۱۶۰۲۶,۱۷۸,۷۵۰درآمدهاي عملياتي
۱۲,۶۴۴,۹۰۶۱۳,۶۶۹,۷۸۲۱۸,۰۰۹,۰۸۴-۷,۶۹۴,۹۶۳-بهاى تمام شده درآمدهاي عملياتي

۲,۴۰۸,۹۹۹۳,۹۳۳,۸۰۸۶,۰۲۷,۳۷۸۸,۱۶۹,۶۶۶سود)زيان( ناخالص
۱,۰۴۱,۷۲۵۱,۴۰۰,۷۳۵۱,۸۱۰,۳۶۱-۶۷۷,۵۱۷-هزينه  هاى فروش، ادارى و عمومى

۳۰,۳۴۷۴۱,۴۵۳۴۱,۴۵۳۴۱,۴۵۳ساير درآمدها
۱۰۷,۳۶۶۲۰۰۲۳۰-۱۴۱-ساير هزينه ها

۱,۷۶۱,۶۸۸۲,۸۲۶,۱۷۰۴,۵۸۴,۹۹۰۶,۳۱۷,۶۲۳سود)زيان( عملياتى
۶۶,۶۹۱-۶۶,۶۹۱-۶۶,۶۹۱-۵۲,۳۴۳-هزينه  هاى مالى

۱,۱۱۲,۳۵۲۱,۵۶۴,۸۱۶۱,۸۱۵,۸۴۴۲,۱۰۶,۳۷۹ساير درآمدها و هزينه  هاى غيرعملياتى
۲,۸۲۱,۶۹۷۴,۳۲۴,۲۹۵۶,۳۳۴,۱۴۳۸,۳۵۷,۳۱۱سود)زيان( عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

۱۷۰,۵۶۲۲۴۴,۴۱۵۳۸۰,۰۴۹۵۰۱,۴۳۹-سال جاري
۰۰۰۰سال هاي قبل

۲,۶۵۱,۱۳۵۴,۰۷۹,۸۸۰۵,۹۵۴,۰۹۴۷,۸۵۵,۸۷۲سود)زيان( خالص
۴۱۵۶۳۹۹۳۲۱,۲۳۰سود )زيان( خالص هر سهم – ريال

۶,۳۸۵,۱۲۸۶,۳۸۵,۱۲۸۶,۳۸۵,۱۲۸۶,۳۸۵,۱۲۸سرمايه

 وم: پیش بینی سود بخش س 28

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 تحلیل حساسیت

باشد. با رشد قیمت این حامل انرژی شاهد رشد بهای تمام شده شرکت خواهیم بود که با فرض سایر عوامل، این موضوع باعث افت  نوسانات نرخ نفت کوره میشرکت به طور غیر مستقیم تحت تأثیر  
EPS شود. می 

۹۳۲480,000460,000440,000420,000  400,000  380,000  360,000  
540331429528626725823922
520418513608703798892987
5005065976887798709621053
48059368176885694310311119
460681765849932101611001184
4407688499291009108911701250
42085693210091086116212391316
400943101610891162123513081381
3801031110011701239130813781447

وره
ت ک

نف
 

دلار

 وم: پیش بینی سود بخش س 29

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  ی وابستگ   ک یصنعت    نیو کامل درباره صنعت دوده، آشکار است که ا  ق یبا مطالعه دق 
پنهان بماند.    هادگاهیاز د  دینبا  یاتیارتباط ح  نیبه بازار نفت خام دارد که ا  قی عم

  ی بر بازار دوده صنعت  یر یچشمگ   ر یکه تأث گر ید  یاز مسائل اساس  یک ی  ن،یعلاوه بر ا
  ا یرکود    طینوسانات، در واکنش به شرا  نیاست. ا  یاناقتصاد جه  ی دارد، نوسانات بالا

  رات یتأث  میرمستق یمتحده، به صورت غ   الات یبزرگ مانند ا  یدر کشورها  یرونق اقتصاد
حائز    یلگر یهر تحل  یکه برا   یگر ی مسأله د  اند.داشته  اهیس  یهانیبر بازار کر  یاعمده
صنعت است. صنعت دوده    یو داخل  یخارج  یهاسکیاست، بحث در مورد ر   تیاهم
دل  در سال  یاگسترده  یکاربردها  لیبه  دارد،  تقاضا  ر یاخ   یهاکه   ازین   یشتر یب  یبه 

  ز ین ستیز طیمح نهی در زم رانهیگسخت یهااستیچون س یداشته است. اما موانع
 .اندصنعت ظاهر شده نیا یبرا یقابل توجه  یهابه عنوان چالش

است. اما    شرفت یپ  ی برا  یابالقوه  ت یظرف  ی صنعت دوده در کشورمان دارا  ت، ینها  در 
توجه    زیوابسته به آن ن   عیبه صنا  دیکامل و جامع، با  لی تحل  کی  یبرا  ز،یقبل از هر چ 

و  یاژهیو به  تا  ژهیداشت،  خودروساز   ر یصنعت  ایو  ارتقاء نگاه گسترده  نی.  به  تر 
صنعت   نیتوسعه ا  یبرا   یبهتر   یرهایمس  تواندیوابسته  آن م  عیصنعت دوده و صنا

 کمک کند.   زیفراهم کند و به ارتقاء اقتصاد کشور ن

 تحلیل اقتصادی 

تأس   36,000سالانه    دیتول  یاسم  تی با ظرف  1351شکربن در سال   شد. سهامدار   سیتن دوده 
تاپ  نیا  یینها در سالباشدی م  کویشرکت،   ت یاز ظرف  شتر یب   شهیشرکت هم  دیتول  ر،یاخ  یها. 
کرده    دیتول  یتن دوده صنعت 42,906،  1401در سال که    ی تن( بوده است. به طور  36,000) یاسم
 .است

 نی ا  یاصل  ءزاختصاص دارد، و ج  یمصرف  میتمام شده به مواد مستق  یهانهیاز هز  %90  با  یتقر 
  نییتع  یماده بر اساس فرمول  نی ا  متی. قشودیمواد به فورفورال اکسترکت )اکستراکت( مربوط م

  ی دیاز محصولات تول   یک یلوبکات    خورد. نام ماده ای به نام لوبکات در آن به چشم میکه    شودیم
روانکار   یهاشرکت  هیو به عنوان ماده اول   باشدیم  هایمی و پتروش  هاشگاهیاز نفت کوره توسط پالا

 ار روانک  یهاتمام شده شرکت  یبها بر    زیدلار ن نفت و نرخ    متیرشد ق  ن،یبنابرا.  شودیاستفاده م
 .است رگذار یدوده )اکسترکت( تأث  دیتول یها)لوبکات( و شرکت

دوده   دارانی. خر شود یم  نییتع  ی بازار در بورس کالا و انرژ  زمیها بر اساس مکانفروش شرکت  نرخ
رقابت   یماده در بورس کالا و انرژ نیا دیخر   یدلار برا  و نرخ  یبا توجه به نرخ دوده در بازار جهان

افزا  یناش  ر ی اخ  یها. رشد فروش شرکت در سالکنندیم ا  شیاز  بوده   زان یو م   ست نرخ دوده 
در بازار آزاد و انتظارات    ارزکاهش نرخ    لیبه دل   1401اول سال    مهی نداشته است. در نشدی  ر   دیتول
تجربه   یرا چند ماه  یدوده هم روند نزول  نرخ،  قیمت دلاردوده در مورد ادامه کاهش    دارانیخر 

، مجددا  نرخ دوده به سطوح سال قبل یتورم  تو انتظارا  ارزنرخ    ش یبا افزا  1402کرد. اما در سال  
 .است افتهی شیافزا

، ستا  شده  لحاظ کارانه  سود، که به صورت محافظه  ینیبشیمدل پ  مفروضات در نظر گرفتن    با
سود خالص   ال یر   932هر سهم    یبه ازا  1402  یدر سال مال  کربنکرد که ش  ینیبشیپ  توانیم

 داشته باشد. 

 بنیادی تحلیل 

 30 نظر کارشناسی
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://registration.rabin.ir/signup?branch=karaj


 

 محمدرضا بیک وردی  علیرضا مبصر 

 این شماره:  تحلیلگران

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.linkedin.com/in/armobasser/
https://www.linkedin.com/in/mohammadrezabeikverdi/

