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 سخن تحلیلگران  4

شود. این منبع ارزان و فراوان انرژی برای تولید  گردد، به عنوان یکی از مهمترین منابع انرژی جهان شناخته می ای که به قرون گذشته بازمی صنعت زغال سنگ، با تاریخچه   

تر، مورد واکاوی قرار گرفته است. به عنوان به منابع انرژی پاکآمد. اما این صنعت با تحولات جدید در زمینه محیط زیست و نیاز  برق و استفاده در صنایع مختلف به شمار می

است در این گزارش جامع، سعی    های اخیر، مسائل محیط زیست و تغییرات آب و هوایی به طور مستمر به این صنعت فشار وارد کردههای دهه یکی از مهمترین چالش 

هایی که با آن همراه ها و فرصتمورد تحلیل قرار دهیم. از تاریخچه و اهمیت این صنعت گرفته تا به چالش  خواهیم کرد تا وضعیت کنونی صنعت زغال سنگ را از هر جنبه

بر محیط زیست و اقتصاد    است، عوامل تأثیرگذار بر این صنعت را بررسی نماییم. همچنین، به بررسی تغییرات در روند تولید و مصرف زغال سنگ در جهان و تأثیرات آن

ها و راهکارهای ممکن برای بهبود وضعیت این صنعت را مورد بررسی و تجزیه و تحلیل دقیق قرار خواهیم داد. این گزارش نتیجه تلاش های  ترین تکنولوژیتازهپرداخته و  

های خود به استخراج  ن بی دریغ معدن که با تلاش باشد و استفاده از محتوای آن با ذکر منبع بلامانع است. در انتها، ما نیز از کارگراتیم تحلیل کارگزاری هوشمند رابین می

 .کنیمنمایند، تشکر و قدردانی می این منبع ارزشمند انرژی کمک می 



 1فصل   

 خچه زغال سنگ ــــاول: تاریخش ـب

 ش دوم: زغال سنگ در جهانـبخ

 بخش سوم: زغال سنگ در ایران 

 "تحلیل اقتصادی" 

 



 

 بخش اول: تاریخچه زغال سنگ 

 سوخت های فسیلی  ▪

در صنعت و اقتصاد   یاگسترده ریدر حال حاضر هستند که تأث  یانرژ یاز جمله منابع اصل ،یل یفس یهاسوخت
 ی ازها ین  نیو به طور گسترده در تأم  شوندیو زغال سنگ م   یعی ها شامل نفت، گاز طبسوخت   نیدارند. ا  یجهان 
 .رندیگی م  ارمورد استفاده قر  رو خانواصنایع  ها،نیماش یو سوخت برا یانرژ

. اند شکل گرفتهفشار و حرارت    تحت  سال  هاون یلیم  طیکه    شوندی استخراج م   یاز مواد آل  یلیفس  یهاسوخت
 ی ا گلخانه   یو انتشار گازها  ستیز  طیمح  بیها به تخردارند و استفاده از آن  یست یمنشأ ز  یمنابع انرژ  نیا

به    یلیفس  یهاسوخت   .کندی م   جادی را ا  نیزم  شیآب و هوا و گرما  راتییتغ  رینظ  یکه عواقب   دشو یم   منتج
 نی . اشوندیبرق، استفاده م   د یصنعت، حمل و نقل و تول  ژهیمختلف به و   یهادر بخش   یانرژ  یعنوان منبع اصل

توسعه صنا به  منجر  ا  عیاستفاده  براشغل فرصت های    جاد یو  ا  یجهان   تیجمع  یها  با  است.  حال،   نیشده 
 است. مشهود ایو آب و هوا به صورت گسترده ستیز طیها بر محآن یمنف راتیتأث
 

 زغال سنگ  شی دایپ ▪

 ن ی . اشودیم   لیتشک  یعی سال به طور طب  ونیلیم  نیچندطی  است که    یلیفس  یاز منابع انرژ   یک یسنگ  زغال
 ی هااز سنگ   یاو از شاخه  ردیگیشکل م   یژن یاکسکم  طیدر شرا   اهان یگ  یجزئ   ریتجمع و تخم  ندیدر اثر فرآ    سنگ

اند که  شده  لیکربن تشک  یحاو  یاه یها از مواد گسنگ  ن یشده است. ا  لیسنگ تشکبه نام سنگ زغال  ین یزم
با  ی منبع انرژ کیسنگ به عنوان بالا به وجود آمده است. زغال  یمناسب تحت فشار و دما طیزمان در شرا یط 

 یهزاران سال به صورت انرژ طی اهانیگتجمع  حاصل از  یسنگ، انرژ. با احتراق زغال شودی م  یبردار ارزش بهره
ک استفاده ک    د یتول  ی برا  هیسنگ به عنوان ماده اول زغال  ن،ی. همچنردیگی در دسترس قرار م   یک یلکترا  و   یحرارت 

 . رود ی فولاد به کار م   دیمانند تول یصنعت   یندهایکه در فرآ شودی م 
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 زغال سنگ خچهیتار  ▪

بار    نی. احتمالًا اولگرددی بازم   لادی استخراج و استفاده از زغال سنگ به هزاران سال قبل از م  خچهیتار
بار که    نی. اولگرددی بازم   یباستان   یهادارد، به زمان  ییبرد که زغال سنگ چه کاربردها  یکه انسان پ 

  ت یاهم  اریبس  یانسان   هیلجامعه او   یزندگ   یزغال سنگ استخراج و به عنوان سوخت استفاده شد، برا
 داشت. 

(  لادیچهارم هزارهٔ قبل از م  مهٔ ی)ن  کیوتریگرما در دورهٔ ن  نیتأم  ی انسان از زغال سنگ برا  هی اول  استفاده
که آن را بدون هرگونه    یمعن   نیبه ا  ،شدمیآغاز شد. در آن زمان، زغال سنگ به صورت خام استفاده  

  ش یحرارت و گرما  نیتأم  یعمدتاً برا  ن. زغال سنگ در آن زماکردند ی مصرف م   هیاول  شیپالا  ای  هیتصف
استفاده    خچهیتار  . کردی م   فایا  هی انسان اول  یدر زندگ   یمهم   ار یو نقش بس  گرفتی مورد استفاده قرار م 

استفاده    ه،ی استخراج اول  یهادوره  ،از جمله  ؛گردد ی برم   یمختلف   یهابه دوره  خیطول تار  دراز زغال سنگ  
  ن ی و از سطح زم  یاستخراج زغال سنگ در ابتدا به صورت دست   آن،مرتبط    عیو توسعه صنا  یصنعت 

استخراج زغال سنگ    ی برا  یتری نعت ص  یهاروش   ،یو بهبود فناور   تکنولوژی  شرفتیآغاز شد. اما با پ
 . شکل گرفت

  ی مختلف   ع یاستفاده از زغال سنگ به صنا  ،یصنعت و توسعه اقتصاد  شی دایبا پ  ر،یاخ  یهاقرن   در 
فولاد و    دیها، تولساختمان  شیبرق، گرما  دیتول  یبرا  ؛به عنوان سوخت  یمنبع انرژ  نی. انفوذ یافت

  ی ط یست محیهوا و مشکلات ز  یآلودگ   ،یعلم و فناور  شرفتی. اما با پودری به کار م   یگرید  عیصنا
و   ترپاک  یبه دنبال منابع انرژ  تامسائل باعث شده    نی. ایدآی از احتراق زغال سنگ به چشم م   یناش 
و سبزتر مانند    نیگزیجا  یاستفاده از منابع انرژ  یبرا  یادیز  یهاتلاش   ل،یدل  نی. به هممیبگرد  دارتریپا

 است.  گرفتهشکل  ریاخ یهادر دهه   یعی نفت و گاز طب

  بخش اول: تاریخچه زغال سنگ 
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 تی انقلاب صنع ▪

اقتصاد  یریچشمگ  راتیی با تغ  یانقلاب صنعت    یجوامع صنعت   یو اجتماع   یدر ساختار 
ا داشت.  آغاز  راتییتغ  نیارتباط  انگلستان  در  هجدهم  قرن  افزا  در  به  منجر    شی و 

پ  دیتول  ریچشمگ ا  یفناور  شرفت یو  تحولاتیشد.  اجزا  ن  تمام  و  بوده  جوامع    یمهم 
 داتیتول جایگزین    یصنعت   داتیدوره، تول  نی. در ااستقرار داده    ریرا تحت تأث  یصنعت 

بخار    یهاروگاهیو ن  افتی  شی. مصرف زغال سنگ به عنوان سوخت افزاشددست ساخت  
 . شدندبرق به کار گرفته   دیتول یبرا

 

 

از   تیجمع  رات،ییتغ  نی. با انمود لیرا تسه  حولاتت  نیا  آلاتن یتوسعه ماش  ن،یهمچن 
با فناوری    را   سنتی  ی زراعت و دامدار  ،ییگراو صنعت نموده  روستاها به شهرها مهاجرت  

نوین باعثکرد.    نیگزیجا  های  تحولات  این  نتیجه  تأسکارخانه   لیتشک  در  و    سیها 
همچن  یصنعت   یشهرها فرهنگ   یاجتماع   یزندگ   ن،یشد.  تأث  یو  گرفت  ریتحت  و    هقرار 

 ط یو شراکار کردن را در عصر جدید شروع کردند  ها  در کارخانه   زهیکارگران به صورت ارگان
بر   یبزرگ   راتیتأث  ی . انقلاب صنعت نمود تحول چشم گیری را تجربه    زیآنها ن  یبرا   یزندگ 

اقتصاد امور  و توسعه    یاقتصاد  ع یمنجر به رشد سر  راتییتغ  نی. اشتدا   یجوامع و 
 ن یکه امروزه ا  ییکرده است. تا جا  لیتبد  یصنعت   یهاشده و کشورها را به قدرت   یصنعت 

 همچنان ادامه دارد. یآن در جوامع صنعت  اثراتو  نامیم می" یدوره را "دوران صنعت 

  بخش اول: تاریخچه زغال سنگ 
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 ی انقلاب صنعتنقش زغال سنگ در  ▪

 فا یا  یات ینقش ح  یمهم در دوران انقلاب صنعت   اری بس  یمنبع انرژ  ک یزغال سنگ به عنوان  
  د ی تول  شی و افزا  ع یتوسعه صنا  ،یکرد. استفاده گسترده از زغال سنگ به عنوان منبع انرژ

ا ساخت.  ممکن  انرژ  نیرا  توز  یمنبع  شبکه   عی قابل  توسعه  باعث  و  و  راه  یهابود  آهن 
  ی داشت و انقلاب صنعت   یترگسترده  راتیاز زغال سنگ تأث  استفاده.  شد  بخار  یهاروگاهین

 علت های اصلی استفاده از زغال سنگ در قرن هجدهم: از توسعه رساند.    یدیرا به مرحله جد
 
  ن یو ا  رفتی بخار به کار م   د یتول  یبرا یصنعت: زغال سنگ به عنوان منبع سوخت  ی. برقرار1

 تر باز کرد. گسترده یدی تول یو واحدها عی صنا سیتأس یراه را برا یمنبع انرژ
مختلف   ع ی و توسعه صنا  د یتوان تول  شی : استفاده از زغال سنگ منجر به افزاعی. رشد صنا2

 نیلازم تأم  یرا با انرژ  آلاتنیو در دسترس بود و ماش  عیمنبع ارزان، قابل توز  نیا  رایشد، ز
 . کردی م 
آهن و حمل و باعث توسعه راه  هجدهمآهن: استفاده از زغال سنگ در قرن  . شبکه راه3

بخار در قطارها    دیتول  یبرا  یها از زغال سنگ به عنوان منبع انرژآهنتر شد. راهنقل گسترده
 . کردند ی استفاده م 

جوانان   یکار داشت که برا   یرویبه ن  ازیو استخراج زغال سنگ ن  دیاشتغال: تول  جادی. ا4
 کرد.  جادیشتغال ا کسب درآمد و ا  یبرا یفرصت   ریو افراد فق کاریب
به    ییاز مناطق روستا  تیانتقال جمع  ،زغال سنگ  دیتوان تول  شی : با افزایاجتماع   ری. تأث5

 داد.  جیرا ترو  ین یو شهرنش دیشهرها را سرعت بخش
  ی در دوران انقلاب صنعت   میعظ  یو اجتماع   یمنجر به تحولات اقتصاد  تینها  در  راتییتغ  نیا

 ما مشهود است.  یو اقتصاد  یشد که هنوز هم اثرات آن در جوامع صنعت 

  بخش اول: تاریخچه زغال سنگ 
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 نفت و زغال سنگ  ▪
 
 
 

 
 

پس از ظهور صنعت نفت در قرن نوزدهم  
زغال سنگ به  آنو توسعه   از  ، استفاده 

. نفت به  افتیکاهش    یریچشمگ  زانیم
قابل   یمنبع انرژ  کیبه عنوان    یطور کل

آلا و  بهتر  عملکرد  با  کمتر   گیندیحمل 
در    یقابل توجه  ریکه تأث  دوشی شناخته م 

انرژ است. همچن  یمصرف  با    نیداشته 
منابع   ،یولوژتکن  شرفتیپ از  استفاده 

اقتصادپاک  یانرژ و  گاز   تری تر  مانند 
انرژ  یعی طب   زین  ریدپذیتجد  یهایو 

یافت اگسترش  با  برخ   نی.  در    ی حال، 
برق، صنعت فولاد، و    دیمانند تول  هانه یزم

زغال    گر،ید  یصنعت   ی کاربردها از  هنوز 
انرژ منبع  عنوان  به  استفاده    یسنگ 

 . شودی م 

 سنگ در حال حاضر  زغال ▪
پاک، استفاده از زغال سنگ به شدت   یانرژ  دیاز کشورها به تول  یاریو نگرش بس  یدر صنعت انرژ  یتوجه به تحولات جار  با

  ل ی جهان را تشک  یلیفس  ی٪ از سبد سوخت ها30، زغال سنگ تنها حدود  2022است. به عنوان مثال، در سال    افتهیکاهش  
دارد و نسبتاً درصد    یانرژ  نیدر تأم  یهنوز زغال سنگ نقش مهمو هند    نیچ  ریاز کشورها، نظ  یحال، در برخ   نیداد. با ا  یم 

 .دهد   یم  لیرا تشک یلیفس ی ز سبد سوخت ها ا یبالاتر
 

  بخش اول: تاریخچه زغال سنگ 
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 استخراج زغال سنگ  ندیفرا ▪
 

و   ی استخراج زغال سنگ، که به دو شکل سطح   ندیدر فرآ
م   ی سطح   ریز تجه  شود،ی انجام  مانند   یمتنوع   زاتیاز 

پردازش بهره   زاتیبرش، حمل و نقل، و تجه  ،یشناس معدن 
  ی اب یو ارز  ی زغال سنگ به دقت بررس   یها. معدن برندی م 
 ، ییشکل ممکن از نظر توانا  نی تا بتوان به بهتر  شوندی م 
ها استفاده  استخراج از آن  یمناسب برا متیقو  ت،یفیک

استخراج زغال سنگ   ندیمعدن، فرآ  ییکرد. پس از شناسا
زغال سنگ از معدن   هیکه شامل برش و تخل  شودی آغاز م 
پردازش   یهاسنگ پس از استخراج به کارخانه  زغالاست.

م  اشودی منتقل  در  و کارخانه  نی.  خرد  سنگ  زغال  ها، 
سرندها،   ها،ابیمانند آس  یت زایسپس با استفاده از تجه

از مواد ناخالص    یو جداساز  یخاص، پاکساز   یو شستشو
م  شکلشودی انجام  به  سنگ  زغال  سپس  قابل   ی .  که 

موجود در کارخانه   یو در انبارها  یبنداستفاده باشد، بسته
ن  ای صورت  م   از،یدر  داده  انتقال  مقصد   ن ی ا  .شودی به 

برداران زغال سنگ بهره  یبرا  یار یبس  تیاز اهم  هاند یفرآ
منبع ارزشمند   نیاز ا  نهیبرخوردارند تا بتوانند به صورت به

همچن  یانرژ و  کنند  مح  نیاستفاده  از  محافظت   طی در 
 کارگران دقت کنند.  یمن یو ا ستیز

  بخش اول: تاریخچه زغال سنگ 
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 مولد زغال سنگ یکشور ها ▪
 

هستند   زین  یاریارزشمند بس  ریمنابع و ذخا  یدر اقتصاد عمدتا دارا  شگامیپ  یها  کشور
م  یبرا ا  توان یمثال  چ  الاتیبه  کشور  و  "ما  ن یمتحده  گفته  به  که  کرد    نگینیاشاره 

اثبات شده زغال سنگ جهان تنها در ده کشور    ریدرصد از کل ذخا  90از    شی": بیتکنولوژ
 .قرار دارد 
 کنندگان زغال سنگ  دی تول  نیبزرگتر  ▪

 
زغال    د یاز کل تول  ی میزغال سنگ است که حدود نکننده  دیتول  نیبزرگتر  نی: چنیچ

  ی برق و مصارف صنعت   دیتول  یبرااین کشور    سنگ جهان را به خود اختصاص داده است.
 .است یبه شدت به زغال سنگ متک 

و اهداف    یانرژ  دی تول  ی کننده زغال سنگ در جهان است و برا  د یتول  نی: هند دومهند
 .است ی به زغال سنگ متک  یصنعت 

برتر زغال سنگ است، اما در سال   دکنندگانیاز تول  یک یمتحده    الاتیمتحده: ا  الاتیا
زغال سنگ خود را کاهش    دیپاک تر، تول  یبه سمت منابع انرژ  رییتغ  لیبه دل  ریاخ  یها

 .داده است
دارا  صادرکننده  ن یبزرگتر  یاندونز:  یاندونز زغال   ریذخا  یزغال سنگ در جهان است و 

کرده    ل یدر صنعت زغال سنگ تبد  یاصل   گریباز  کیاست که آن را به    یسنگ قابل توجه
 .است
بزرگ زغال    ریذخا  یبزرگ زغال سنگ است و دارا  دکنندهیتول  نیپنجم  ای: استرالایاسترال

 واقع شده است.  نزلندیکوئ التیسنگ است که عمدتاً در ا

  بخش دوم: زغال سنگ در جهان 
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 یع مصارف زغال سنگ در صنا ▪
حدود    2023اول سال    مهٔ یزغال سنگ در ن  یبرا  یجهان   ی تقاضا  ،یانرژ  یالمللنیبه گزارش آژانس ب

در   ینسب   شی افزا  ن یاست. ا  افتهی  شی تن افزا  اردیلیم  4.7حدود    میزاندرصد رشد داشته و به   1.5
 . گرددیبرم   یبرق  ریغ یدر مصارف صنعت   یدرصد  2برق و  دیدر تول  یدرصد  1 شی تقاضا به افزا

دارد. در درجه اول، به عنوان منبع سوخت    یاگسترده  یصنعت   ی سنگ در سراسر جهان کاربردها  زغال
منبع    نیا  قیاز طر  برق جهان   دیدرصد از تول  35  باً یو تقر  ردیگی برق مورد استفاده قرار م   دیتول  یبرا

  ی را برا   هانیرببه احتراق درآمده و تو   هاگ یدر د  ی. زغال سنگ به صورت اساس رد یپذی صورت م   یانرژ
 (.2022به سال  ی)منته آوردی برق به حرکت درم  دیتول
 
 

 دیگر کاربردهای زغال سنگ در صنایع به شرح زیر است:
.  شودی فولاد استفاده م   دیتول  ندیدر فرآ  ژنیفولاد: زغال سنگ به عنوان عامل کاهنده اکس   دی. تول1
.  کندی م   لیآن به آهن مذاب را تسه  لیو تبد  شودی از سنگ آهن م   ژنی عمل باعث حذف اکس  نیا

 (.2020به سال   یوابسته است )منته  فولاد به زغال سنگ یجهان   دیصد از تولدر   70حدود 
.  ردیگی به عنوان منبع حرارت مورد استفاده قرار م   مانیس  دیتول  ندی: زغال سنگ در فرآمانیس  دی. تول2
که در آن سنگ آهک به    کندی فراهم م   ونی ناسیفاز کلس  یلازم را برا  ی بالا  یدما  یمنبع انرژ  نیا

به زغال سنگ تعلق دارد   مانیس دی در تول  یمصرف  یدرصد از کل انرژ 20 . حدود شود یم  لیآهک تبد
 (.2022به سال  ی)منته

صنا3 اولییایمیش  ع ی.  ماده  عنوان  به  سنگ  زغال  تول  هی :  ش  د یدر  جمله    یی ایمیمواد  از  مختلف 
ال  اک،یآمون و  م   یمصنوع   افیمتانول  اشود ی استفاده  انرژ  نی.  تبد  یمنبع  شده  سنتز  گاز   لیبه 

 . شودی مختلف استفاده م  ییایمیش   یندهایو در فرآ شودی م 
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 زغال سنگ در سطح جهان یعرضه و تقاضا ▪
 

این   ی دارد عرضه و تقاضا یکه زغال سنگ در سطح جهان   یفراوان   ی توجه به کاربرد ها  با
  ی عرضه و تقاضا  ی عوامل متعدد  است؛  رییهمواره در طول زمان در حال تغ  معدنی  ماده

شد    انیتر ب  شیهمانطور که پ  .کند یم  رییکشور ها دستخوش تغ  نیزغال سنگ را در ب
فولاد صرف    دیتول  نیو همچن  یک یالکتر  یژانر   دیعمده مصرف زغال سنگ به منظور تول

ها   هرچند.  شودیم  تول  یگرید  یکاربرد  ول  زین  مانیس  دیهمچون  تول  یدارد   د یعمده 
و هند عمده مصرف آنها    نیچ  یکشور ها   یعن ی کنندگان و مصرف کنندگان زغال سنگ  

   .باشد یفولاد م  دیو تولبرق   یانرژ دی تول نهیدر زم

الملل با استفاده   نیدر سطح ب  رهعمده او   دیبه علت تول  نیهرچند کشور چ
کشور    یعن ی مصرف زغال سنگ    درخود    ی اصل  بینسبت به رق  ،از زغال سنگ

 ی انرژ  یالملل  نیورد توسط آژانس بآبر   نیدارد. بر طبق اخرمازاد تقاضا  هند  
(IEA   )  طریق زغال سنگ    از  فولاد  د یدرصد تول  70برق و    دی درصد تول  35حدود

زغال سنگ مصرف شده در صنعت فولاد  که  ناگفته نماند    .پذیرد صورت می
 .است یک یزغال سنگ متالوژ  ایک شو زغال سنگ به نام ک   ینوع 

 بخش دوم: زغال سنگ در جهان 
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ورد ها آکاربرد دارد بر طبق بر   زین  مانیس  دیهمانطور که اشاره شد زغال سنگ در تول
زغال   لویک  450تا    200   مانیتن س  کی  دی تول  یزغال سنگ برا  یتوسط انجمن جهان 

همچون    یعی طب  یایبلا  یحت   که  اشاره دارد   رد به این نکتهمو   د. اینشویسنگ مصرف م 
بر روند    لیهمچون س  یی ایبلا  یحت   ایگذار است،    ریتقاضا زغال سنگ تاث  وندزلزله بر ر

و از دسترس    یدر اندونز  لیبه س  توانیمثال م   یدارد برا  یاد یز  ریعرضه زغال سنگ تاث
بزرگ   یاز کشور ها  یک یکه    یاندونز  کشور اشاره کرد،  نیخارج شدن معادن زغال سنگ ا

 ریاخ  یاتفاق در سال ها  نیاست پس از ا  اینزغال سنگ در سطح د  دیتول  نهیدر زم
کرد    دایپ  یکاهش گسترده ا  ایدر دن   آن  یو در پ   یزغال سنگ در اندونز  یدیحجم تول

 و طرف تقاضا با مشکل مواجه شد. 
 
 

 
 
 
 

مختلف همواره تقاضا   ع یبا توجه به استفاده گسترده از زغال سنگ در صنا  نیکشور چ
 یکشور در کسر  نیاست با در نظر گرفتن سابقه ا  ایکننده عمده زغال سنگ در سطح دن

زغال سنگ است هرچند   داتیتول  شی در افزا  شتازیهمواره پ  جهانعرضه زغال سنگ در  
از سمت   دی تول  تیظرف  شی مختلف توان افزا  تیمحدود  ل یبه دل  ریدر چند ساله اخ

 به خود گرفته است.  یکشور روند کاهش  نیا
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زغال سنگ در    ی روند تقاضا  (IEA)  یانرژ  یالملل  نیآژانس ب  یها  ین یب  شیبر طبق پ
  یروند به ثبات نسب   نیا  یت آ   یو احتمالا در سال ها   رسدیبه حداکثر خود م   2023سال  

همچون   یالملل  نیب  ی چند سال گذشته به علت شکل گرفتن بحران ها  در   د؛یخواهد رس
اوکرا  یپاندم  تنش  و  سنگ   ی ادیز  ریثأ ت  هی روس  و  نیکرونا  زغال  مصرف  کاهش  بر 

 دایکاهش پ  ٪4.4زغال سنگ در حدود    یتقاضا  2020که در سال    یبه طور .گذاشت
 .کرد

بر اثر گسترش   ایبه کاهش مصرف برق در سطح دن  توان یموضوع م   نیاز علل ا
تقاضا زغال   یها  هیپا  نیتر  یاز اصل  یک یعامل    نیکه هم  ،کرونا اشاره کرد  یپاندم 
بر اقتصاد    ریکرونا با تاث  یپاندم   یاز طرف   برق را از خط خارج کرد؛  دیتول  ی عن ی سنگ  
  ن یروبه رو کردکه هم  یگسترده ا  یمال  یرا با بحران ها  یمختلف  یکشور ها  یجهان 

کاهش رشد    نیخود قرار داد که ا  ریرا تحت تاث  ایدر دن  ی موضوع رشد اقتصاد
تول  یمیمستق  ریتاث روند  پ  دیبر  اعلام شد    شیفولاد گذاشت همانطور که  تر 
  ی به طور دیآیبه حساب م   ایدر دن  یرشد اقتصاد یاز مولفه ها یک یفولاد  دیتول
  ن ی)اشودیم  یتلق  یرشد اقتصاد  ٪0.85فولاد معادل    دیتول  رشددرصد    1هر  که  

از    ی ک یکه    ییاز آنجا  (؛ رودی در حال رشد به کار م   یاقتصاد ها  یمهم عمدتا برا
ها کاربرد  دن  یعمده  در  سنگ  تقاضا  دیتول  ایزغال  است  به شدت    یفولاد  آن 

 کرد.  دایکاهش پ

 بخش دوم: زغال سنگ در جهان 
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هستند به   ایو مصرف زغال سنگ در دن  دیو هند قطب تول  نیچ  یکشور ها
  . کنندیرا مصرف م   ایشده در دن  دیتول  از زغال سنگ  ٪ 65مجموعه  که آنها    یطور

 ی بر طبق آمار ها  .استیزغال سنگ دنمصرف  کل  از  حدود دو سوم    این میزان
 ٪12حدود  زیو سهم هند ن ٪53در حدود    نیسهم چ یانرژ یالملل نیآژانس ب

به زغال سنگ    ایدو اقتصاد بزرگ در دن  نیا  یاست،که نشان از وابستگ   هبود
 دارد. 

همچون    یاقتصاد ها  یرا برا   یدیعرضه زغال سنگ مشکلات عد  رهیبه زنج  بیآس
موضوع در    نیآورد ا  یبه زغال سنگ دارند به وجود م   یو هند که وابستگ   نیچ

در    شده است؛  زیپر رنگ تر ن  یالملل  نیب  یبه علت بحران ها  ریاخ  یسال ها
جه  اآن مو  یقطع با مشکل کمبود برق و    نیچ  عیاز صنا  یاریبس  2021اواسط سال  

هرچند دولت    ودیم؛( بYunnan)ونانیدر استان    عیبرق صنا  یقطع د و شاهد  شدن
شود    نیاقتصاد چ  ریدامن گ  توانستیکه م   ی بهمن   یجلو   یبا برنامه قبل  نیچ

 وجود دارد.  یاتفاقات  چنینه احتمال به وجودآمدن ر ا ورا گرفت اما هم

 بخش دوم: زغال سنگ در جهان 
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به گاز    توانیم   یلیفس  ی در سبد سوخت ها  سنگ  زغال  یرقبا  نیتر  یاز اصل 

  ی انرژ  دیتول  مانند  یعی گاز که همچون زغال سنگ در صنا  نیاشاره کرد ا  یعی طب
  . شود یاستفاده م   یسوخت   یبه عنوان انرژ  ،یفولاد  ع یصنا  نیو همچن  یک یالکتر

.  دارند   گریکدیبا    یاریبس  یهمبستگ   ی عی زغال سنگ و گاز طب  ،زین  متیاز منظر ق
همچنین  علت این موضوع قرارگرفتن هر دو ماده در گروه سوخت های فسیلی و  

 باشد. کاربردهای مشابه می

اوره از زغال    دیتول  یاست برا  ایکننده اوره در دن  دیتول  نیکه بزرگتر  نیچ
زغال سنگ    متیق  نی ب  یادیز  یامر همبستگ   نیهم .  کندیسنگ استفاده م 

با   زین ایشده در دن د یاز اوره تول یاریبس یکرده است و از طرف  جادیو اوره ا
برق    دیدر تول  یلیدو سوخت پر کاربرد فس  نیا.  شودیانجام م   یع ی گاز طب

  ی به منظور پر کردن شکاف حرارت   رایدارند ز  یرقابت تنگانگ   رگیکدیبا    زین
 ریپذ  دیو تجد  یشده هسته ا  دیتول  یک یالکتر  یمجموعه انرژ  نی)اختلاف ب

 . شودیآنها بهره گرفته م   یبا مقدار تقاضا( از هر دو 
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 را یز   گذارد؛یم   ریزغال سنگ تأث  یبر تقاضا  میمستق  ریبه طور غ  زین  یخشکسال  یحت 
 یبرا  یادیز  یتقاضا  ،یخشکسال  یهامصرف برق به صورت عمده در دوره  شیبا افزا

تقاضا در کوتاه مدت ممکن   نی . اگرچه اشودی م   جادیبرق ا  دیزغال سنگ به منظور تول
 راتیتأث  تواندی مدت م   یاثر نگذارد، اما در طولان   هامتیدر ق  یااست به طور گسترده

 کند.  جادیرا ا یمهم
 

 و زغال سنگ  ستیز  طیمح ▪
اند و کرده  د یرا تشد  یط یمح  ست یمشکلات ز  ریدر چند سال اخ  یل یفس  یهاسوخت
و مصرف    دی در کاهش تول  یسع   افتهیتوسعه   یاز کشورها  یاریبس  لیدل  نیبه هم

ا دارند.  سنگ  س  نیزغال  چارچوب  در  گازها   یهااست یاقدامات  انتشار   یکاهش 
و عدم وجود    یقو  همچنان  یتقاضا  لیحال، به دل  نی. با اشوندی انجام م   یاگلخانه 

  ش ی نقاط به افزا  یدر برخ   یزغال سنگ همچنان ادامه دارد و حت   دیتول  ،یکاف   نیگزیجا
به نام "کربن صفر" نشان از تحولات   هااستیها و ستلاش   نیحال، ا  نی. با اپردازد ی م 

 دارند.  نهیزم  نیدر ا  یمهم
 
به    یکاهش وابستگ   ی برا  یی هاحلاز کشورها به دنبال راه  یار یدر بس  گذاراناستیس

گازها انتشار  کاهش  و  ا  یاگلخانه   یزغال سنگ  م تلاش   نیهستند.  به   توانندیها 
 راتییو کاهش اثرات تغ  ستی ز  طیدر جهت حفاظت از مح  ی قابل توجه  یهاشرفتیپ

 آنها در کوتاه مدت قابل مشاهده نباشد.  راتیاگر تأث یمنجر شوند، حت  یمیاقل

 بخش دوم: زغال سنگ در جهان 
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 سنگ در جهان بخش دوم: زغال 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  ش ی داشته است. افزا  ستیز  ط یها و محبر سلامت انسان   ی قابل توجه  راتیزغال سنگ، تأث  ژهیبه و   ، یلیفس  یهااز سوخت   ش یاز پ  شیاستفاده ب  ر،یدر دو قرن اخ
 رات ییشده و به تغ  نیدر جو زم  یاگلخانه  یگازها  ریکربن و سا  دیاکسی د   شیمنجر به افزا  ،یو انسان   یصنعت   یازهاین  ن یبه منظور تأم  یمنابع انرژ  نیمصرف ا  ریچشمگ

شده و به شدت   یط یمح  ستیز  یهانامناسب، و وقوع بحران   ییوهواآب  طیشرا  جادیا  ،یجهان   یدما  شیموضوع باعث افزا  ن یاست. ا  دهیانجام  یجهان   یی وهواو آب   یجو
 زده است.  بیها آسانسان  یبه سلامت 

با    یل یفس  یهاسوخت   ریاستفاده از زغال سنگ و سا  ین یگزیو جا  یمحدودساز  ی برا  یجد   ماتیاز کشورها تصم  یار یبس  ،یلیفس  یهامخرب سوخت  راتیتوجه به تأث  با
انرژ و دوستتپاک  یمنابع  اگرفته   ستیز  طیدار محر  ترو   نیاند.  انرژ  جیاقدامات شامل  از  ن  ریدپذیتجد  یهای استفاده  افزا  ی دیخورش  یرویمانند  باد،  کاربرد    ش یو 
 . شود ی م  یاگلخانه   یکاهش انتشار گازها یهای و توسعه فناور ،یک یالکتر یخودروها
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 رات ییو تغ  یااثرات گلخانه   شیافزا   یبه عنوان مسئول اصل  یاگلخانه   یگازها  یبالا  دی تول  رایز  شود،یشناخته م   یمنابع انرژ  نیبارترانیز  از  یک یزغال سنگ به عنوان  
استفاده    یاگلخانه   یاز استفاده از زغال سنگ و کاهش انتشار گازها  یریشگیپ  یبرا  هاقیو تشو   هام یاز تحر  یب یاز ترک   یرو، در سطح جهان   نی . از اشودی م   یتلق  یمیاقل
 . رسندی به نظر م  یو بحران  یضرور یمیاقل راتییاز تغ  یکاهش اثرات ناش  نیو همچن ست،یز طیها و محانسان یبه منظور حفظ سلامت  راتییتغ نی. اشودی م 
 
 
 

 بخش دوم: زغال سنگ در جهان 
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 جهانی  های بازار در سنگ زغال قیمت ▪
 
 

  تقاضای  و  عرضهبه      توجه  با  جهانی  های  بازار  در  سنگ  زغال  قیمت
 تاثیر  عرضه  زنجیره  روی  بر  تواندمی  که  هوایی  و  آب  شرایط  کلان،
  از   سنگ  زغال  تبادلات  از   ٪92  حدود  زیرا)  نقل  و   حمل  هزینهو    بگذارد 
  گفت  توانمی  هرچند  شود.تعیین می  (شودمی  انجام  دریا  طریق
 چین  کشور    تقاضای   سنگ  زغال  قیمت  تعیین  عامل  ترین  مهم
 دنیا  سطح  در   سنگ  زغال  کننده  مصرف  و  تولید  بزرگترین  زیرا  است؛
  چین   کشور  در  سنگ  زغال  قیمت  موارد  از  بسیاری  در   حتی  است
  بازار   و  شده  منعکس  دنیا  در  سریعاً   آن  تاثیر  شودمی  نوسان  دچار
  پیش   برای  .دهد می   قرار  تاثیر  تحت  را  جهان   سطح  در  موازی  های
  فولاد   صنعت  در  گسترده  مصرف  علت  به  سنگ  زغال  قیمت  بینی
 همچنین   استفاده نمود.  نیز  فولاد  عرضه  و  تقاضا  مقدار  از  توانمی

 . است زمینه  این در  خوبی رهگشای سنگ زغال ذخایر  بررسی

 جهان بخش سوم: زغال سنگ در 
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 ایران  و سنگ زغال ▪
 
 

  سنگ   زغال  غنی  منابع  و  تولیدکننده  مهم  کشورهای  از  یکی  عنوان  به  ایران
  و   فنی  هایمحدودیت   وجود   با.  شودمی   شناخته  خاورمیانه   منطقه  در 

  در   مهمی  نقش  و  دارد  ادامه  همچنان  ایران  در   سنگ  زغال  تولید  مالی،
  بررسی  به  بخش،  این   در.  دارد   کشور  این  صنعتی  توسعه  و  انرژی  تامین
  سلامت   و  زیست  محیط   بر  آن  اثرات   ایران،   در  سنگ   زغال  منابع  و   تولید
 . پردازیممی  حوزه این در توسعه هایطرح و ها،انسان

 
 
 

 ایران  در سنگ زغال منابع ▪
 

ا  معادن در  سنگ  استان  رانیزغال  اما   یهادر  دارند،  وجود  مختلف 
و خراسان قرار    زدیکرمان، زنجان، مازندران،    یهامعادن در استان  نیشتریب

 بیشتردر دو نوع متالوژیکی و حرارتی وجود دارد که    دارند. زغال سنگ
  متالوژیکی اختصاص تولید و مصرف زغال سنگ کشورمان به نوع    میزان
 دارد. 

 

 بخش سوم: زغال سنگ در ایران 
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  ی از کشورها، سهم کمتر  یارینسبت به بس  رانیزغال سنگ در ا  دیتول
مختلف در صنعت زغال سنگ    یهاوجود چالش   لیمسئله به دل  نیدارد. ا

زغال سنگ    دیبودن تول  پایینبر    رگذار یاز عوامل تاث  یک یاست.  کشور  در  
 یهاگزارش   گر،ید   یاست. از سو   نفت و گازوجود منابع فراوان    ران،یدر ا

از زغال    رانیکشور ا  یانرژ  دیکه مقدار سهم تول  دهدیمتعدد نشان م 
 .بوده است از کل دنیا درصد 1 بین صفر تا  2020تا  2019سنگ در سال 

 
صنعت زغال سنگ ایران همزمان با تأسیس شرکت ذوب آهن اصفهان  

برا  ،شرکت  نی. اشکل گرفت را  فولاد  د یتول  یزغال سنگ  به    یشمش 
  رانیحال، منابع زغال سنگ در ا  نی. با اکندی روش کوره بلند استفاده م 

پراکنده ب  یاانتشار  و  منطقه طبس    ریذخا  شتریندارند  در  زغال سنگ 
 .اندشده قعوا
 
 
مواجه است که    ییهابا چالش   رانیزغال سنگ در ا  دیتول  ،یطور کل  به

  ی گذار هیرقابت با منابع فراوان گاز و نفت، سرما  ییمانند توانا  یعوامل
فناور  یناکاف  کشورها، و    گریمشابه در د  ع ینسبت به صنا  ی قدیمیو 

مسائل   نی. اشود ی را شامل م   رانی محدود منابع زغال سنگ در ا  یپراکندگ 
تول  ثباع تا  است  ا  دیشده  در  سنگ  مقا  رانیزغال  د  سهیدر   گر یبا 

 .داشته باشد  یکشورها، سهم کمتر

 قیمت زغال سنگ در ایران  ▪
 

سنگ تا کنون بر اساس مصوبه وزارت صنعت، معدن و تجارت کنسانتره زغال  97از آذرماه سال  
در بورس کالا و طبق مشخصات مورد    % درصد نرخ شمش فولاد خوزستان  5/26  یبر مبنا
است    یسنگ تابعزغال  متیلذا  ق  شود،یم  یگذارمتیو فروشندگان ق  دارانیخر  انیتوافق م

هر ماه پس از مشخص شدن    انیسنگ در پاکنسانتره زغال  هی. نرخ پارز فولاد و نرخ ا   متیاز ق
کنسانتره    ی نهائ   متیو پس از آن ق  گرددیم   نیینرخ متوسط ماهانه شمش فولاد خوزستان تع

و طبق جرائم    شگاهیسنگ در آزماکنسانتره زغال  زیآنال   جیو نتا  هی نرخ پا  یسنگ بر مبنازغال
 . گرددیمحاسبه م  ردادمورد توافق در قرا یو پاداشها

 بخش سوم: زغال سنگ در ایران 
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  ، یوجود دارد و از طرف   ران یاستخراج زغال سنگ در ا  یتعداد محدود   جه،یدر نت
از منابع فراوان گاز و نفت باعث م  در    دیکه تول  شودیاستفاده  زغال سنگ 

داشته باشد. به علاوه، اکتشاف و استخراج زغال سنگ در    یرونق کمتر  رانیا
جد سرما  از ین  دیمناطق  فناور  یگذارهیبه  رونق    ددار   یشتر یب  یو  بتواند  تا 

ا  یشتریب زغال سنگ  ا  جادیا  رانیدر صنعت  با  با بهره  نیکند.    ی برداروجود، 
مناسب، امکان   یهای و توسعه فناور  رانیمحدود زغال سنگ در ا  ریموثر از ذخا

 است. سریرشد و توسعه صنعت زغال سنگ م
 
 

 محیط زیست سنگ و توسعه معادن زغال ▪
 

  د یتأک  یبه معنا  نیدارد. ا داریپا  یکردهایبه رو   ازیسنگ نمعادن زغال   توسعه
بزرگ به    یمعدن   یهااست. شرکت  ستیزطیو مح  یانسان   یرویبر توجه به ن

 .توجه دارند  یسنگ به دو جنبه اصلدر صنعت زغال   داریمنظور توسعه پا
 

سنگ ها در توسعه معادن زغال جنبه  نیاز مهمتر  یک ی  :یانسان   یرویتوجه به ن
ا  یشغل  تیامن  نیتأم است.  کارگران  حقوق  م   ن یو    ریتأث  توانندی امور 

جامعه  یمیمستق باشند. شرکت   یمحل  یهابر  توسعه صنعت  داشته  در  ها 
و  جوانان یبرا یشغل  یهافرصت  جادیو ا داریپا یهاشغل  نیسنگ به تأمزغال
  ی اقتصاد جوامع محل  ت یاقدامات به تقو   ن یدارند. ا  یاژهیترها توجه و بزرگ

 .کنندی مناطق را فراهم م  نیافراد در ا یسطح زندگ  شی و افزا کنندی کمک م 
 

 بخش سوم: زغال سنگ در ایران 
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بر   یمنف  راتیتأث  تواندی سنگ م توسعه معادن زغال   :ستیز  طیتوجه به مح
اجرا  ژهیداشته باشد، به و   ستیزطیمح نامناسب باشد.    ی اگر  آن به صورت 

ا  ی معدن   یهاشرکت  کاهش  منظور  مح  راتیتأث  نیبه  حفظ  به   ست،یزطیو 
و  پاک  یهای تکنولوژ روکارا  تر  اآورندی م   یتر  شا  نی.  کاهش    ملاقدامات 
ها  و جنگل یابان یپسماندها، و حفاظت از مناطق ب ت یریهوا و آب، مد یآلودگ 

 .شودی م 
 
مح  نیا  با مسائل  به  توجه  صنعت    دیبا  ،یست یزطیهمه  که  داشت  توجه 

اصل   ی ک یسنگ همچنان  زغال است. طبق    یاگلخانه   یگازها  دی تول  یاز منابع 
  زان یسنگ به ماز زغال   یاگلخانه   ی گازها  دیتول  ،یانرژ   یالمللنیآمار آژانس ب

سا  یشتریب به  م   یل یفس  یهاسوخت  رینسبت  اشود ی انجام    ع موضو   نی. 
  رات یاست تا از تأث  دارینو و پا  یانرژ  یهاستمیتوجه به توسعه س   ازمندین

 .شود یریجلوگ ستیزطیبر مح یشتریب یمنف
 
اقتصاد، اجتماع، و   انی به توازن م  ازیسنگ نتوسعه معادن زغال   ،یطور کل  به
شرکت   ستیزطیمح مسئول  یمعدن   یهادارد.  بر  تمرکز  با   یریپذتیبزرگ 

صنعت را در    نیتا توسعه ا  کنندی تلاش م   ست،یزطی و حفاظت از مح  یاجتماع 
 و مستدام رقم بزنند. داریپا یجهت 

 بخش سوم: زغال سنگ در ایران 
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انرژ  کیبه عنوان    یسنگ حرارت زغال نقاط   گریو د  رانیو مهم در ا  یخ یتار  یمنبع 
  ی ع ی مانند گاز طب  گرید  یبه منابع انرژ  حیترج  ج،یجهان شناخته شده است. اما به تدر

 :وجود دارند  لیهمچون موارد ذ  یگذار   ریکرده است. عوامل تاث  دایپ  شی گرا  رانیدر ا
 
 :استخراج نهیهز .1
استخراج و   نهیهز  ران،یدر ا  ی سنگ حرارت از زغال   یعدم طرفدار   یاصل   لیاز دلا  یک ی

ها فراوان هستند، اما استخراج آن   رانی سنگ در ااست. اگرچه منابع زغال   آن  دیتول
استخراج، حمل   زاتیشامل تجه  هانهیهز  نی. ایسر استم  ییبالا  یهانهیهمراه با هز

م  کارگران  به  پرداخت  و  نقل  مقاشودیو  در  انرژ  سهی.  منابع  گاز    گرید  یبا  مانند 
 .دارد  یشتریب استخراج نهیهز  یسنگ حرارت زغال  ،یعی طب
 :صنعت فولادسنگ در مصرف زغال  .2

سنگ از زغال   یادیز  اریبس  زانیاست و به م  رانیا  ی اصل  ع یاز صنا  یک یفولاد    صنعت
 ی منجر به تقاضا  ادیز  اریمصرف بس  نی. اکندی فولاد استفاده م   دیتول  یبرا  کیمتالوژ 

به عنوان   یسنگ حرارت زغال   جه،یشده است. در نت  کیسنگ متالوژ زغال   یبرا   یشیافزا
 .ردیگی مورد استفاده قرار نم ددر صنعت فولا یمنبع انرژ کی
 :یع ی استفاده از گاز طب .3
داده   حیبه شدت ترج  رانیور در اپاک و بهره  یمنبع انرژ  کیبه عنوان    یعی طب  گاز
 یبرا   نیگزیو سوخت جا  یمنبع انرژ  ک یبه عنوان    یعی گاز طب  نییپا  متی. قشودی م 

از    یمنابع غن   یدارا   رانیا  ن،یمختلف شده است. همچن   ع یدر صنا  ی سنگ حرارت زغال
 .را دارد عیصنا یازهاین نیتأم تیاست که قابل یعی گاز طب

 
 :ندهیلاآ  یسنگ حرارت زغال  .4
دلا  گرید  یک ی محبوب  لیاز  حرارت زغال   تیعدم  ا  یسنگ  آلودگ   ران،ی در    یمسئله 
  ی ست یزطیمح  یهاندهیاز آلا  یار یبس  ندهیلاآ   یسنگ حرارت است. زغال  یط یمحستیز

تول آس  کندی م   دیرا  به  منجر  مح  یجد  یهابیکه  انسان   ستیزطیبه  سلامت  و 
 با آلودگی کمتر و  زتریتم یبه استفاده از منابع انرژ لیتما ل،یدل نی. به همشودی م 

 است.  افتهی شی افزا یعی مثل گاز طب

 بخش سوم: زغال سنگ در ایران 
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:  نقاط قوت
(ذوب)وجود مصرف کننده عمده در کشور •
وجود نیروی کار ارزان•
پایین بودن قیمت حمل و نقل در کشور•
ذخایر عظیم مواد معدنی•

:نقاط ضعف
بهره وری پایین نیروی کار•
قدیمی بودن تجهیزات استخراج و اکتشاف•
قیمت گذاری فرمولی•
عدم سرمایه گذاری کافی در این صنعت•

:فرصت ها
مازاد تقاضای داخلی•
وجود ذخایر فراوان •
صادرات به کشور های همجوار با توجه به قیمت پایین زغال •

سنگ در ایران
احداث نیروگاه های زغال سوز•

:  تهدیدها
(ذوب)تک مشتری بودن محصول •
نوسانات نرخ ارز و شمش فخوز•
آسیب به محیط زیست•
سیاست های دولت در الگوی مصرف اترژی•

SWOT

  بخش سوم: زغال سنگ در ایران 
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 صنعت زغال سنگ   SWOTتجزیه و تحلیل  ▪



 

  بخش سوم: زغال سنگ در ایران 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 معادن تحت مالکیت 

 اصفهان ذوب آهن 

 زخام سنگ خام 
 زخام سنگ خام  تولید کطبس 

 تولید کزغال 

 زخام سنگ خام 
 تولید کشرق 

خرید زغال سنگ  
خام توسط کپرور  

 از کطبس 

تولید کنسانتره و  
 فروش به ذوب 

فروش به ذوب  
 آهن اصفهان 

تبدیل زغال سنگ  
 خام به کنسانتره 

زغال سنگ کک  
 شو

فروش به بخش  
 خصوصی 

 زنجیره ارزش شرکت های زغال سنگ در بورس ▪

29 



 2فصل  

 معرفی شرکت های صنعتخش اول: ـب

 ایتـــحــلیل هـای مقایـــسهش دوم: ـبخ

 پـیش بـینی سـود و زیـــانبخش سوم: 

 "تحلیل بنیادی"

 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بخش اول: معرفی شرکت های صنعت  31

 معرفی شرکت زغال سنگ پروده طبس  ▪

عنوان   به  پروده طبس  زغال سنگ  بزرگترین شرکت  و  منطقه  در  واحد معدنی  بزرگترین 
این   به عنوان یک شرکت سهامی خاص تأسیس شد.  در کشور  زغال سنگ  تولیدکننده 

تن استخراج    1,360,000تن کنسانتره زغال سنگ و    750,000شرکت با ظرفیت اسمی سالانه  
برداری کرد.  آغاز به بهره 10840053064های معدنی با شناسه ملی زغال سنگ خام از زمین

برداری و  به بهره  1387، از سال  22/08/1386ها در تاریخ  پس از ثبت در اداره ثبت شرکت 
 تولید در این صنعت مهم پرداخته است. 

 
و با مجوز شماره    26/06/1399العاده در تاریخ  این شرکت به تصمیم مجمع عمومی فوق 

ادار از نوع شرکت سهامی خاص  از سازمان بورس و اوراق به  20/07/1399مورخ    72564/122
در بازار سرمایه    15/11/1399به شرکت سهامی عام تبدیل شد. سهام این شرکت نیز در تاریخ  

گذاری  عرضه شد. در حال حاضر، شرکت زغال سنگ پروده طبس واحد فرعی شرکت سرمایه
 ..صدر تأمین و کنترل کننده نهایی آن، یعنی سازمان تأمین اجتماعی )شستا( است

 
 ٪ 23و فولاد تجارت دالاهو با    ٪57در میان سهامداران عمده این شرکت، صدرتامین با  

میلیون ریال بوده است،   60مالکیت سهام شرکت را دارند. سرمایه شرکت در ابتدا معادل  
میلیون ریال رسیده    3,500,000گذاری افزایش یافته و به مبلغ  اما طی چند مرحله سرمایه 

شرکت زغال سنگ پروده طبس با تاریخچه و اهمیت خود در صنعت زغال سنگ از   .است
آید و نقش بزرگی در تأمین زغال سنگ نمادهای مهمی در بازار معدنی کشور به شمار می 

 کند.  ایفا می



 

کزغال

سرمایه 
3,500,000

میلیون ریال P/E ttm

7

محصول 
:  اصلی

کنسانتره 
زغال سنگ

حاشیه سود 
:  ناخالص

33%

سهام 
%15: شناور

:  ارزش بازار
همت7.7

: سال مالی
اسفند ماه

تحصیلاتسمتنماینده شخص حقوقیشخص حقوقی

شرکت سرمایه گذاری صدر 
تأمین

رمضان کریتی ثانی
مدیرعامل و نایب رئیس 

هیئت مدیره
کارشناسی استخراج معدن

کارشناسي صنایعرئیس هیئت مدیرهغلامرضا موذنیشرکت معدنی املاح ایران
شرکت توسعه معادن 

پارس تأمین
کارشناسی شیمیعضو هیئت مدیرهعلیرضا رضوانیان

شرکت بین المللی فولاد 
تجارت دالاهو

دکتری علوم سیاسیعضو هیئت مدیرهحسین شیخ زاده

شرکت توسعه معادن طلای 
کردستان ایران

کارشناسی ارشد حسابداریعضو هیئت مدیرهناصر شجاعی

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

میلیون ریال و حاشیه سود ناخالص    3,500,000سرمایه  شرکت زغال سنگ پروده طبس با  
، به تولید کنسانتره زغال سنگ مشغول است. سال مالی این شرکت در پایان اسفند 33٪

است. ارزش بازار شرکت    ٪15رسد و سهام شناور آن در بازار سرمایه حدود  ماه به پایان می
 باشد.  هزار میلیارد تومان می 7.7حدود 

.  است های زغال سنگ بسیار حیاتی  ربیات هیئت مدیره در مدیریت شرکت تحصیلات و تج
می باعث  عوامل  زمینه  این  در  عمیقی  صنعتی  دانش  دارای  مدیره  هیئت  که  شوند 

شناسی، مدیریت عملیاتی، مدیریت مالی، و تجارت زغال سنگ باشد. این دانش و  معدن 
مدیریت منابع انسانی، تجربه های استراتژیک،  گیریتجربیات اهمیت بسیاری در تصمیم

 در بازارهای انرژی، و ایجاد راهکارهای پایداری برای صنعت زغال سنگ دارند.  
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 تولید و فروش ▪

 
سال گذشته تولیدی پایین تر از ظرفیت اسمی خود داشته است. در    3شرکت در  

تن به دلیل اورهال دستگاه   389,181شاهد کمترین میزان تولید به میزان    1400سال  
ایم. ها و مشکلات آماس کف معدن اصلی و مکانیزه در دوره زمانی مورد بررسی بوده

اما داشته  1399در میزان تولید نسبت به    ٪37کاهش    1400هرچند در سال   ایم 
ندن مبلغ فروش ریالی شده است. افزایش نرخ فروش زغال سنگ باعث ثابت ما

باعث کاهش    1400رشد بهای تمام شده و ثابت ماندن میزان فروش ریالی در سال  
 حاشیه سودهای شرکت شده است.  

 
 

 
 
 

هزار    7/2به میزان    ٪65با متوسط رشد سالانه    1401مبلغ فروش شرکت در سال  
در سال   ٪58رخ سالانه  میلیارد تومان بوده است. رشد بهای تمام شده با میانگین ن

هزار میلیارد تومان رسیده است. این میزان از فروش و بهای تمام شده   8/1به    1401
 است.  به ثبت رسانده 1401برای سال را  ٪33حاشیه سود ناخالص  



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بخش اول: معرفی شرکت های صنعت 

 

34 

 حاشیه سودها  ▪

در قیمت فروش    ٪100ناشی از رشد بیش از    99حاشیه سود بالای شرکت در سال  
  1400کنسانتره زغال سنگ بوده است. اما پس از آن، با کاهش تولید در سال  

های تعمیر و نگهداری و اورهال بوده، حاشیه سودها کاهش  که ناشی از فعالیت 
مبلغیافته در  رشد  کمترین  وجود  با  تغییرات،  این  سال    اند.  در    1400فروش 

تر بهای تمام شده بر حاشیه  تأثیر منفی رشد سریع دهنده  ، نشان1399نسبت به  
 هستند.   سودها

 بهای تمام شده  ▪
 

تن   1,360,000باتوجه به این که شرکت از معادن تحت مالکیت خود با ظرفیت اسمی  
هزینه مواد مستقیم   بنابرایننماید  زغال سنگ خام جهت تولید کنسانتره استخراج می

و زغال خام مواجه است    ٪10کزغال با کمبود  جایی در بهای تمام شده شرکت ندارد اما  
دهد  تکنولوژی مورد استفاده امکان بهره برداری بیشتر از ظرفیت را در حال حاضر نمی

اخت، که  نماید. سربار سبنابراین شرکت اقدام به خرید زغال خام از سایر معادن می
 ٪78بیش از    1401عمده آن از مواد مصرفی و حقوق و دستمزد تشکیل شده، در سال  

 از بهای تمام شده کزغال را تشکیل داده است. 
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 تولیدکننده های کنسانتره  ▪
 

است که ذخیره  محدوده زغالی در اختیار شرکت از نوع زغال سنگ کک شو   
  ٪ 64حدود  باشد. در حال حاضر شرکت  میلیون تن می  63زمین شناسی آن  

. شکل روبرو تأمین بازار کشوری را در اختیار دارد  ٪39تأمین بازار منطقه ای و  
های   مجتمع  تفکیک  به  سنگ  زغال  کنسانتره  تولید  آمار  دهنده  نشان 

 باشد. تولیدکننده بزرگ می
 

 طرح توسعه  ▪
  

وال  یزه ست دوم لانگنبه خرید تجهیزات تمام مکا  نسبتر دارد  شرکت در نظ
نماید. هزینه برآوردی انجام این طرح که باعث افزایش میزان تولید  اقدام  

باشد. تاریخ پیش بینی خرید این  میمیلیارد تومان    900شود معادل با  می
 باشد.  می 30/10/1402تجهیزات بر اساس اظهارات شرکت  

 
 

از شرکت تهیه و    4پروده    6دیگر شرکت مربوط به اخذ محدوده بلوک  پروژه  
مواد معدنی، می و  تولید  تجهیز  اکتشاف، طراحی،  عملیات  انجام  که  باشد 

سال  بهره در  مذکور  محدوده  از  امکان   1401برداری  مسیر  ادامه  در  و  آغاز 
 نفر فراهم خواهد شد.  500اشتغال زایی مستقیم بالغ بر 



 

 معرفی شرکت زغال سنگ نگین طبس  ▪
 

تن زغال سنگ خام   175,000شرکت زغال سنگ نگین طبس، با ظرفیت تولید اسمی 
به عنوان یک شرکت   09/02/1378، در تاریخ  10260357602کک شو و شناسه ملی  

ها و مالکیت صنعتی اصفهان با ثبت شرکت سهامی خاص تأسیس شده و در اداره  
به ثبت رسیده است. این شرکت از همان   09/02/1378مورخ    14770شماره ثبت  
برداری از واحدهای تولیدی و فرآوری زغال سنگ پرداخته و در تاریخ تاریخ به بهره

 .در بازار سرمایه تهران پذیرفته شده است 1382/ 22/10
 
 

های فرعی تحت طبس در حال حاضر به عنوان یکی از شرکت شرکت زغال سنگ نگین  
کند. شرکت نهایی گروه، "مجتمع  مالکیت شرکت تکادو )سهامی عام( فعالیت می 

 .شودصنایع و معادن احیاء سپاهان" )سهامی عام( شناخته می 
 
 

اند.  در حال حاضر، سهامداران اصلی شرکت تکادو از موسسات مختلفی تشکیل شده
تکاد با  شرکت  با    ٪52و  البرز  بیمه  احیاء   ٪6از سهام،  معادن  و  و مجتمع صنایع 
 .از مالکیت سهام در این شرکت برخوردار هستند ٪5سپاهان با 
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شرکت "زغال سنگ نگین طبس" یک شرکت فعال در صنعت زغال سنگ خام با سرمایه 
  12)تا آخرین    P/E ttmمیلیون ریال است. این شرکت دارای نسبت    785,000ثبت شده  
باشد و با حاشیه باشد. محصول اصلی این شرکت زغال سنگ خام می می   8.88ماه( برابر با  

از نظر سودآوری عملکرد  ٪51سود ناخالص   دارد. سهام شناور این شرکت به   مناسبی، 
هزار میلیارد تومان   1.3شود و ارزش بازار آن تقریباً  در بازار سرمایه معامله می   ٪34میزان  

 رساند. ست. کطبس سال مالی خود را در اسفند ماه به پایان می ا
 

 ٪5/6تن بوده است که شرکت سهم    4,142,000  1401بازار داخلی زغال سنگ خام در سال  
را داشته است.  272,548معادل با   با عنایت به فعالان این بخش از صنعت زغال   تن 

باشد. محصولات سنگ شرکت چهارمین تولید کننده از منظر حجم تولید در کشور می
دستی تبدیل به کک شده و به عنوان ماده شرکت پس از شستشو در شرکت های پایین

 رود. اولیه در صنایع فولادی به کار می 

کطبس

سرمایه ثبت 
:شده

785,000
میلیون ریال P/E ttm

8.88

محصول 
زغال : اصلی

سنگ خام

حاشیه سود 
:  ناخالص

51%

سهام 
:  شناور

34%

:ارزش بازار

همت1.3

:سال مالی

اسفند ماه

تحصیلاتسمتنماینده شخص حقوقیشخص حقوقی

دکتری مدیریت کسب و کاررئیس هیئت مدیرهعلي روميتکادو

کارشناسي ارشد مهندسی معدنعضو هیئت مدیره و مدیرعاملحجت الله دربانيمعادن منگنز ايران

دکتری حسابداریعضو هیئت مدیرهبهروز اشکانيآيينه خانه اسپادانا

کارشناسي مهندسی معدننایب رئیس هیئت مدیرهاحمد دادوندسرمايه گذاري آتيه تکادو

کارشناسی ارشد مدیریت کسب و کارعضو هیئت مدیرهناصر هاشمي طاهريفرآوري ذغال سنگ پروده طبس
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 تولید و فروش ▪
 

بررسی تاریخی تولید و فروش شرکت "زغال سنگ نگین طبس" در سه سال گذشته 
دهد که این شرکت همواره از ظرفیت اسمی خود بیشتر تولید داشته و نشان می

به میزان   در عین حال، فروش   252,000ظرفیت عملی آن  برآورد شده است.  تن 
سته است با افزایش رشد داشته و توان ٪5.5مقداری شرکت با نرخ متوسط سالانه 

شده را ( میزان زغال سنگ خام فروخته ٪6تدریجی مقدار تولید خود )با رشد سالانه  
 افزایش دهد.  

، افزایش سریع قیمت زغال سنگ نسبت به رشد بهای تمام شده، سبب 99در سال  
این توازن ناشی از افزایش    های صنعت زغال سنگ شد. افزایش سودآوری شرکت 

طور قابل توجهی افزایش ها را بهها، حاشیه سود شرکت ها و کاهش هزینهقیمت
بهای   ٪57در میزان فروش ریالی شرکت و افزایش    ٪51، با رشد  1400داد. اما در سال  

تمام شده، حاشیه سودها به ویژه حاشیه سود خالص شرکت کاهش یافت. این 
پیچیدگی در دینامیک بازار و ارتباط مستقیم بین فروش و   دهندهتغییرات نشان

 باشد. ها می سودآوری شرکت 
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 حاشیه سودها  ▪
 

زغال سنگ در سالافزایش سریع  نرخ فروش  افزایش  به  تمام شده نسبت  بهای  های تر 
با توجه به نوع اخیر، باعث کاهش حاشیه سود خالص شرکت شده است. این شرکت،  

که این  مشمول مالیات بر درآمد است  ،  فعالیت خود در این صنعت )تولید زغال سنگ خام(
 ت منجر شود.  تواند به کاهش سود خالص شرکموضوع می 

 
 
 
 
 
 

 بهای تمام شده  ▪
 

کطبس به عنوان یک تولیدکننده زغال سنگ خام، فرآیند تولید خود را از طریق استخراج  
دهد. بنابراین، مواد مستقیم یا مواد اولیه در فرآیند تولید  زغال سنگ از معادن انجام می 

تشکیل بهای تمام شده شرکت شامل سربار  این محصول نقشی ندارد. دو عامل اصلی در  
باشد. سربار ساخت که عمدهٔ آن مربوط به مواد  ساخت و هزینه دستمزد مستقیم می

از بهای   ٪51حدود    1401های حقوق و دستمزد غیرمستقیم است، در سال  مصرفی و هزینه 
های  زینه( مربوط به ه٪49تمام شده شرکت را تشکیل داده است، در حالی که باقی میزان )

 باشد.  حقوق و دستمزد مستقیم می
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14 



 

 معرفی شرکت زغال سنگ پروده طبس  ▪
 

های توسعه اقتصادی و  سنگ پروده طبس در راستای اجراي سياستغال ز شرکت فرآوری  
سنگ با تکنولوژی روز و توليد كنسانتره  غال ز اندازی کارخانه فرآوری  با هدف ساخت و راه

سنگ به شاهرود و  غالز های مربوط به حمل  سنگ با کيفيت مطلوب و حذف هزينهغالز 
سهامی خاص تأسيس و در اداره ثبت  بصورت شركت    1379کرمان جهت فرآوری در سال  

برداري از كارخانه در سال ها و مالكيت صنعتی اصفهان به ثبت رسيده است. بهرهشركت 
تن   150.000با ظرفیت تولید سالیانه    1384برداري آن در سال  آغاز و پروانه بهره  1383

در سال    .سنگ از سوی اداره صنايع و معادن استان یزد صادر شده استکنسانتره ذغال
 تن ارتقا یافته است.  220,000ظرفیت تولید کارخانه به  1396

 
 
 
 
 
 
 
 
 ب

، شرکت معدنجو  ٪56سهامداران اصلی فرآوری زغال سنگ پروده طبس، شرکت تکادو با  
با    ٪20با   ایران  این    ٪4و شرکت معدن منگنز  دارند.  برعهده  را  مالکیت شرکت  سهم، 

متنوع از سهامداران نشان از توانایی و تجربه متنوع در صنعت معدن و فرآوری  ترکیب  
ها به توسعه، نوآوری و بهبود عملکرد شرکت فرآوری  سنگ دارد. این اتحاد از شرکت زغال
 .کندسنگ پروده طبس کمک می زغال
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میلیون ریال، در   1,710,000شرکت فرآوری زغال سنگ پروده طبس با سرمایه ثبت شده  

 P/Eصنعت تولید کنسانتره زغال سنگ فعالیت دارد. این شرکت در بازار سرمایه با نسبت  
هزار میلیارد تومان است. حاشیه سود ناخالص کپرور    2دارای ارزش بازار حدود    6.83تقریباً  
 باشد. می  ٪15م شناور آن به میزان است و سها ٪20حدود 

های زنجیره تولید فولاد از  سنگ پروده طبس به عنوان یکی از حلقهشرکت فرآوری زغال
سنگ خام با استفاده از تجهیزات مدرن و پیشرفته، محصول  طریق شستشو و فرآوری زغال

ل کشور از صادرات  سنگ را تولید نموده و با توجه به نیاز مبرم بازارهای داخکنسانتره زغال
 نماید. نظر نموده و کل محصول تولیدی را در بازار داخل کشور عرضه میاین محصول صرف

 
 

کپرور

سرمایه ثبت 
:  شده

1,710,000
میلیون ریال P/E ttm

6.83

محصول 
:  اصلی

کنسانتره 
زغال سنگ

حاشیه سود 
:   ناخالص

20%

سهام 
%15: شناور

:  ارزش بازار

همت2

:  سال مالی
اسفند ماه

تحصیلاتسمتنماینده شخص حقوقیشخص حقوقی
کارشناسی ارشد مدیریترئیس هیئت مدیرهناصر علی بابائی رنانیتکادو

کارشناسي ارشد حسابداریعضو هیئت مدیرهغلامرضا شاهرخیمعادن منگنز ايران

کارشناسی مهندسی معدنعضو هیئت مدیرهمحمد مجتهدزادهمعدنجو

کارشناسي ارشد مهندسی معدنعضو هیئت مدیرهحجن الله دربانیزغال سنگ نگین طبس

ناصر هاشمی طاهریسرمایه گذاری آتیه توکا
نایب رئیس هیئت مدیره و 

مدیرعامل
کارشناسی ارشد مدیریت 

کسب و کار
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 بخش اول: معرفی شرکت های صنعت 

 
 تولید و فروش ▪

 
از ظرفیت اسمی میزان تولید کنسانتره زغال سنگ کپرور در چهار سال گذشته همواره  

سال اخیر  4سالانه در طی  ٪6، مقدار تولید شرکت به طور میانگین بالاتر بوده است
بوده است. همچنین میزان   268,137میزان تولید معادل   1401رشد داشته و در سال  
 1401رشد داشته و شرکت در سال    ٪ 6سط  سال به طور متو  4فروش شرکت در طی  

 تن کنسانتره زغال سنگ به فروش برساند.  265,804توانسته میزان 
 
 
 
 
 

 بهای تمام شده  ▪
 

نگ بوده چرا که در این دوره  سرشد فروش شرکت ناشی از افزایش نرخ کنسانتره زغال  
 4در طی  زمانی تولید به میزان چشمگیری افزایش نیافته است. فروش ریالی شرکت  

میانگین   طور  به  گذشته  شاهد    ٪74سال  فروش  رشد  کنار  در  است  داشته  رشد 
ایم. تفاوت بهای تمام بوده  ٪74افزایش میزان بهای تمام شده به طور متوسط سالانه  

 دهد. را گزارش می  ٪20حاشیه سود ناخالص  1401شده و فروش خالص در سال 
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 اول: معرفی شرکت های صنعت بخش  

 
 حاشیه سودها  ▪

 

باعث افزایش نرخ کنسانتره به دلیل نحوه قیمت    2021رشد قیمت فولاد در سال  
سود  حاشیه  بنابراین  است  شده  فخوز  نرخ شمش  اساس  بر  فرمولی  گذاری 
شرکت ها به صورت چشمگیری افزایش یافته است. کپرور نیز از این قاعده  

در سال  مستثنی   افزایش حاشیه سود ها  در    ایمبوده  1399نبوده و شاهد  و 
تر بهای تمام شده نسبت به نرخ فروش شاهد کاهش حاشیه  ادامه با رشد سریع

  .ایم سودها بوده
 
 
 
 

 بهای تمام شده  ▪

 

زغال   را جهت تولید کنسانتره  )زغال سنگ خام( خود  اولیه  شرکت عمده مواد 
زغال سنگ   از شرکت  بنابراین خریداری می  )کطبس(  نگین طبسسنگ  نماید. 

در تولید کنسانتره چیزی حدود   باشد و  می  ٪95سهم مواد مستقیم مصرفی 
را به    ٪5باشد سهمی معادل با  سایر اقلام بهای تمام شده که سربار تولید می

 خود اختصاص داده است. 
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 معرفی شرکت شمالشرق شاهرود   ▪

سال  . در  شاهرود،  شمالشرق  معدنی  و  صنعتی  ملی    1374شرکت  شناسه  با 
در اداره ثبت شرکت های شهرستان شاهرود تأسیس شد. این شرکت،   1080041969

، نوع شرکت 23/10/1383بر اساس تصمیمات مجمع عمومی فوق العاده در تاریخ  
در   11001توانست طی شماره    11/11/1390د را به سهامی عام تغییر داد و در تاریخ  خو

بازار دوم فرابورس نیز فعالیت خود را آغاز کند. سرمایه این شرکت در حال حاضر به  
 میلیارد ریال ثبت شده است.  84مبلغ 

 

 

 
 

 

 18مالکیت  سهامداران اصلی شرکت عبارتند از شرکت توسعه معادن روی ایران با  
از سهام شرکت   ٪33مالکیت از سهام سایر سهامداران خرد    ٪ 15% شخص حقیقی با  

شود و تعداد را در اختیار دارند که این میزان به عنوان سهام شناور آزاد شناخته می
از سهام شرکت را تحت اختیار دارند.  ٪8چیزی حدود  ٪1دیگری از سهامداران بالای 
نشان دهنده نقد شوندگی آن و به مراتب ریسک بیشتر   میزان شناوری بالای سهم

 باشد. می



 

کشرق

سرمایه ثبت 
:شده

84,000
میلیون ریال P/E ttm

56

محصول 
:  اصلی

کنسانتره 
زغال سنگ

حاشیه سود 
:  ناخالص

20%

سهام 
%33: شناور

:ارزش بازار

همت1.2

:سال مالی

اسفند ماه

تحصیلاتسمتنماینده شخص حقوقیشخص حقوقی

کارشناسی ارشد مدیریترئیس هیئت مدیرهمحمود علی محمدیتوسعه معادن روی ایران
کارشناسي ارشد حسابداریعضو هیئت مدیرهمحمدرضا زمانی نوکابادیبازرگانی توسعه صنعت روی

کارشناسی مهندسی معدننایب رئیس هیئت مدیره ناصر هاشمی طاهری کالسیمین
کارشناسي ارشد مهندسی معدنعضو هیئت مدیرهعلی نصیریهدایتگران ثمین پارس

عضو هیئت مدیرهابراهیم نجفیطلوع نگین پارس
کارشناسی ارشد مدیریت کسب 

و کار
کارشناسی مهندسی عمرانمدیرعاملسیروس نجاریان-

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 P/Eمیلیون ریال، نسبت    84,000شرق شاهرود با سرمایه ثبت شده  شرکت معدنی صنعتی شمال
، در زمینه تولید کنسانتره زغال سنگ فعالیت  ٪20واحد و حاشیه سود ناخالص حدود    56تقریباً  

هزار میلیارد    1.2و ارزش بازار حدود    ٪ 33کند. این شرکت با داشتن سهام شناور به میزان  می 
 باشد.  تومان، به عنوان کوچکترین شرکت زغال سنگ از منظر سرمایه ثبت شده می

شرکت مربوط به احداث کارخانه زغال شویی جهت جلوگیری از خام فروشی    طرح توسعه مهم 
متوقف شده و مذاکرات انجام شده با بانک صنعت و   1394باشد. این طرح از ابتدای سال  می

معدن جهت دریافت تسهیلات جهت تکمیل پروژه مذکور به نتیجه قطعی منجر نگردیده است.  
میلیارد    1,147قبل اجرای نهایی پروژه مستلزم صرف مبلغ    طبق برآوردهای انجام شده در سالهای

گزارش توجیهی   1401ریال سرمایه گذاری خواهد بود. بر این اساس شرکت درنظر دارد تا در سال 
افزایش سرمایه با توجه به پایین بودن سرمایه ثبتی نسبت به سایر شرکت های فعال در این  

 ئه دهد. حوزه را به مجمع عمومی فوق العاده ارا

 بخش اول: معرفی شرکت های صنعت 

 

45 



 

 بخش اول: معرفی شرکت های صنعت 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

46 

 تولید و فروش ▪

کشرق برخلاف سایر رقبای خود در صنعت روند واضحی از رشد و فروش را به ثبت 
 ایم. نرسانده و شاهد نوسانات زیادی در میزان تولید و فروش شرکت بوده

 99به میزان ثابتی بوده است، در سال    1399سال گذشته به جز سال    4تولید در  
شده محصول زغال سنگ دانه بندی شده که در سال های پسین و پیشین تولید نمی

ناشی از فروش زغال   1401در تولید شرکت آمده است. رشد مقداری فروش در سال  
برخی از محصولات شرکت براساس نیاز به نقدینگی    سنگ کک شو کیفی بوده است.

شوند. در حال حاضر محصولات اصلی شرکت شامل های خاصی تولید می  در دوره
درجه   کیفی  شو  کک  سنگ  می  1زغال  کیفی  شو  کک  سنگ  زغال  سایر و  باشد. 
شوند بر همین اساس در میزان تولید و فروش  محصولات براساس نیاز تولید می 

 محصولات دارای نوسانات زیادی هستیم. 

 

 بهای تمام شده  ▪

 

 ز % بوده ا   58ی شرکت به طور متوسط در سال های اخیر معادل با  رشد فروش ریال
% رشد داشته    63طرف دیگر بهای تمام شده محصولات به طور میانگین سالانه  

را   ٪20تفاوت در بهای تمام شده و میزان فروش شرکت حاشیه سود ناخالص   است.
 آورد.  برای شرکت به ارمغان می
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 حاشیه سودها  ▪

شود  شناخته می  زغال سنگ کک شوهرچند زغال سنگ شاهرود به عنوان تولیدکننده  
برداری به میزان سایر رقبا اما کیفیت زغال سنگ های استخراجی از معادن تحت بهره

نمی پایینمناسب  نرخ  باعث  امر  این  در  باشد  آن تر  طبع  به  و  فروش محصولات 
کاهش حاشیه سود در سال های اخیر شده است. کشرق نیز همانند سایر تولید 

از افزایش نرخ شمش فولاد بی بهره نمانده و توانست   99کنندگان این صنعت در سال  
حاشیه سود خود را به میزان مناسبی رشد دهد اما با توجه به دلایل گفته شده در  

 ایم. هد کاهش حاشیه سود بودهسال های اخیر شا

 

 

 

 بهای تمام شده  ▪

-شرکت از طریق زغال های استخراجی از معادن تحت بهره  زغال سنگ کک شوتولید  
به دو نوع  محصولاتگیرد و باتوجه به عیار و کیفیت زغال سنگ، برداری صورت می 

شود باتوجه به این که مواد مستقیم شرکت از معمولی و درجه یک دسته بندی می
طریق معادن استخراج و هزینه ای بابت خرید آن از سایر تأمین کنندگان پرداخت 

شود این قلم در بهای تمام شده جایی ندارد. درنتیجه دستمزد مستقیم تولید نمی
 دهند. بهای تمام شده شرکت را تشکیل می  ٪56هم و سربار تولید با س ٪44با وزن 



 

  بخش دوم: تحلیل های مقایسه ای 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 فروشتولید و مقایسه  ▪

همت در سال   7/2کزغال به عنوان بزرگترین تولید کننده بورسی با میزان فروش 
  1/1کپرور با میزان فروش  گیرد پس از آن  در رتبه نخست این گروه قرار می  1401

 400همت در رتبه دوم، کطبس به عنوان تولیدکننده زغال سنگ خام با فروش  
میلیاردی در رتبه آخر قرار    200میلیارد تومانی در رتبه سوم و کشرق با فروش  

 گیرد. می

 

 

آن را   ٪61همت بوده است که    5/4معادل با    1401کل فروش این صنعت در سال  
دهند. کل فروش صنعت  کشرق تشکیل می  ٪4کطبس و    ٪9ور،  کپر  ٪26کزغال،  
 % نسبت به سال قبل خود رشد داشته است.  56 1401در سال 

 

 

 

از منظر تولید، کزغال بزرگترین تولیدکننده، کپرور و کطبس به صورت تقریبی در  
 کند. یک جایگاه و کشرق به عنوان کوچکترین فعال این صنعت ایفای نقش می
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  ی ا  سهیمقا یها  لیبخش دوم: تحل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مقایسه حاشیه سودها ▪

با رشد قیمت شمش فولاد و به    99تمام شرکت های فعال در صنعت در سال  
طبع آن افزایش قیمت فروش زغال سنگ سودآوریشان افزایش یافته است.  

پیشین شاهد پس از آن با کاهش قیمت فولاد و بازگشت به سطوح قیمتی  
از سال   در شرکت ها  بعد بوده  99کاهش حاشیه سود  ایم. هرچند عوامل  به 

تاثیرگذار دیگری بر قیمت زغال سنگ نظیر نرخ دلار نیمایی ، میزان تولید شرکت 
ها، دسترسی به معادن، کیفیت زغال، هزینه حقوق دستمزد و نرخ تورم حاکم  

 . است

 های فروشمقایسه نرخ  ▪

همانطور که در شکل مشخص است، نرخ ریالی فروش شرکت ها طی سالیان 
اخیر افزایشی بوده است. اما مشکل در تولید کزغال، رشد هزینه های حقوق  
دستمزد، تورم، هزینه های تعمیر و نگهداری و ... باعث رشد بهای تمام شده  

در شرکت ها   طی سالیان اخیر شده و به طبع آن شاهد کاهش حاشیه سود
 ایم.  بوده
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  بخش دوم: تحلیل های مقایسه ای 
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 نرخ فروش به شمش فخوز ▪
 

تا کنون بر اساس مصوبه وزارت صنعت، معدن و تجارت   97از آذرماه سال  
شمش فولاد خوزستان   % درصد نرخ  5/26سنگ بر مبنای  کنسانتره زغال

توافق میان خریداران و فروشندگان  در بورس کالا و طبق مشخصات مورد  
سنگ تابعی است از قیمت فولاد و  قیمت زغال   شود، لذاگذاری می قیمت

سنگ در پایان هر ماه پس از مشخص  نرخ ارز. نرخ پایه کنسانتره زغال
گردد و پس  متوسط ماهانه شمش فولاد خوزستان تعیین می شدن نرخ

آنالیز    بنای نرخ پایه و نتایجسنگ بر ماز آن قیمت نهائی کنسانتره زغال
سنگ در آزمایشگاه و طبق جرائم و پاداشهای مورد توافق  کنسانتره زغال

 گردد. در قرارداد محاسبه می 

 

حداقل   براساس  سنگ  زغال  کیفیت  و  محصول  نوع  براساس  همچنین 
پارامترهای استاندارد نسبت نرخ فروش شرکت ها به شمش فخوز کمتر  

میزان از  بیشتر  یا  )  و  شده  می  5/26تعیین  مثال  %(  عنوان  به  باشد. 
محصول کک شو کیفی کشرق کمترین نسبت را به شمش فخوز دارد و  
از طرفی زغال خام کطبس به واسطه نوع محصول دارای نرخ کمتری نسبت  

باشد. بهترین نسبت ها برای شرکت های کپرور  به کنسانتره زغال سنگ می
 باشد. یت بالای محصولات میباشد که نشان از کیفو کزغال می



 

 بخش سوم: پیش بینی سود و زیان 

14021403مفروضات
۵۹,۶۸۲,۰۰۰۷۹,۷۵۰,۰۰۰نرخ فروش کنسانتره - ریال/ تن

۶۰۰,۰۰۰۷۰۲,۲۲۸تولید کنسانتره - تن

%29%29نسبت نرخ کنسانتره به شمش فخوز
۴۹۰۵۰۰نرخ شمش فخوز- دلار

۴۲۰,۰۰۰۵۵۰,۰۰۰دلار نیما
۱۱۰,۰۰۰۱۱۰,۰۰۰میزان زغال سنگ خام خریداری شده

۲۶,۰۰۰,۰۰۰۳۰,۰۰۰,۰۰۰قیمت زغال خام خریداری شده
%30%30افزایش حقوق و دستمزد

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  "کزغال"

شرکت زغال سنگ پروده طبس به عنوان بزرگترین تولیدکننده زغال سنگ در کشور 
-به عنوان تامین کننده اصلی سوخت مورد نیاز ذوب آهن اصفهان به فعالیت می 

 گیرد. صورت می از فروش کزغال به ذوب ٪85پردازد به طوری که 
باتوجه به ظرفیت های ایجاد شده برای کک سازی در کشور و به طبع آن نیاز به 

می مورد  این  کک شو،  زغال سنگ  مناسبی جهت  کنسانتره  فرصت  افزایش  تواند 
 باشد.   تولید و سودآوری کزغال

 

هزارتن ظرفیت کک سازی در کشور ایجاد شده که تأمین   3,500درحال حاضر حدود  
میلیون تن کنسانتره زغال سنگ کک   5خوراک آنها مستلزم تولید سالیانه حدود  

سال   در  ایران،  سنگ  زغال  انجمن  آمار  اساس  بر  است.  تولید   1401شو  مجموع 
زغال سنگ کشور   زغالی طبس آ  ٪61تن بوده که    1,822,000کنسانتره  ن در حوزه 

است   از تولید منطقه زغالی طبس متعلق به کزغال  ٪63همچنین  تولید شده است.  
باشد. باتوجه می  1401این شرکت از سبد تولید ملی در سال    ٪38/ 5سهم  که معادل  

از کل ذخیره منطقه پروده طبس را دراختیار دارد،  ٪5به این که شرکت صرفاً حدود  
 است.  کاملًا پررنگ بودهملی و منطقه ای زغال سنگ  سهم کزغال از تولید

 

حاضر   حال  در  شرکت  اسمی  می  1,360,000ظرفیت  خام  سنگ  زغال  که  تن  باشد 
تن در سال   520,000وال، این ظرفیت به میزان  برداری از ست دوم لانگدرصورت بهره

که وسعت   4پروده    6برداری از بلوک  قابل افزایش است. به علاوه، در صورت بهره
کیلومتر مربع را   45های اطراف آن که حدود  کیلومتر مربع به همراه بلوک   14حدود  

نگ خام  تولید زغال سمیلیون تن،    78شناسی حدود  گیرد و با ذخیره زمیندر برمی 
هزار تن افزایش    400هزار تن در سال و تولید کنسانتره زغال به میزان    500به میزان  

 خواهد یافت. 
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۱۴,۶۱۶,۹۱۷۲۷,۳۷۰,۹۹۳۳۵,۸۰۹,۲۰۰۵۶,۰۰۲,۶۸۳درآمدهاي عملياتي

۱۸,۴۰۲,۵۷۴۲۴,۴۵۰,۳۵۵۳۵,۹۰۶,۸۹۴-۱۰,۷۵۹,۳۲۳-بهاى تمام شده درآمدهاي عملياتي

۳,۸۵۷,۵۹۴۸,۹۶۸,۴۱۹۱۱,۳۵۸,۸۴۵۲۰,۰۹۵,۷۸۹سود)زيان( ناخالص

۳۹۴,۶۳۲-۲۹۲,۳۲۰-۲۲۶,۴۸۹-۱۱۹,۴۶۲-هزينه  هاى فروش، ادارى و عمومى

۱,۰۲۸,۳۹۵۹۵۴,۷۷۵۹۵۴,۷۷۵۹۵۴,۷۷۵ساير درآمدها

۵۴۲,۶۱۹-۴۰۱,۹۴۰-۲۳۰,۲۳۲-۲۲۳,۵۲۲-ساير هزينه ها

۴,۵۴۳,۰۰۵۹,۴۶۶,۴۷۳۱۱,۶۱۹,۳۶۰۲۰,۱۱۳,۳۱۳سود)زيان( عملياتى

۱,۰۵۲,۵۰۰-۵۲۶,۲۵۰-۲۲۰,۸۹۵-۹۹,۷۶۲-هزينه  هاى مالى

۵۷۹,۵۴۵۵۹,۷۹۳۴۷,۱۹۹۴۷,۱۹۹ساير درآمدها و هزينه  هاى غيرعملياتى
۵,۰۲۲,۷۸۸۹,۳۰۵,۳۷۱۱۱,۱۴۰,۳۰۹۱۹,۱۰۸,۰۱۲سود)زيان( عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

هزينه ماليات بر درآمد:
۶,۲۵۰۳۹,۶۴۷۴۶,۷۸۹۸۰,۲۵۴-سال جاري

۵,۰۱۶,۵۳۸۹,۲۶۵,۷۲۴۱۱,۰۹۳,۵۲۰۱۹,۰۲۷,۷۵۸سود)زيان( خالص

۲,۵۰۸۲,۶۴۷۳,۱۷۰۵,۴۳۷سود )زيان( خالص هر سهم – ريال

۲,۰۰۰,۰۰۰۳,۵۰۰,۰۰۰۳,۵۰۰,۰۰۰۳,۵۰۰,۰۰۰سرمايه

کارشناسی 1402شرح کارشناسی 1403 14001401

 بخش سوم: پیش بینی سود و زیان 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

شود با مفروضات درنظر گرفته  پیش بینی می
همت فروش   5/3 1402شده، شرکت در سال 

داشته باشد همچنین بهای تمام شده شرکت  
 همت خواهد بود.  4/2معادل با 

پیش بینی شده برابر با   EPS  1402برای سال  
می  ریال  3,170 سهم  هر  ازای  با  به  و  باشد. 

بازاری سهم نسبت    2/7فوروارد    P/Eقیمت 
 P/E  1403زند و برای سال  واحدی را رقم می 

Forward 4  شود. د  برآور واحدی 

ماه بهار    3لازم به ذکر است شرکت در گزارش  
سهم    1,266،  1402 هر  ازای  به  سود  ریال 

بنابراین   است.  مورد    ٪40ساخته  سود  از 
 است.  محقق شدهانتظار 

 

  "کزغال"

52 



 

 بخش سوم: پیش بینی سود و زیان 

 

14021403مفروضات

۶۱,۷۴۰,۰۰۰۸۲,۵۰۰,۰۰۰نرخ فروش کنسانتره - ریال/ تن
۲۸۴,۲۲۵۳۰۱,۲۷۹تولید کنسانتره - تن

%30%30نسبت نرخ کنسانتره به شمش فخوز
۴۹۰۵۰۰نرخ شمش فخوز -دلار

۴۲۰,۰۰۰۵۵۰,۰۰۰دلار نیما
۵۶۸,۴۵۰۶۰۲,۵۵۷میزان زغال سنگ خام خریداری شده
%50%50نسبت تولید کنسانتره به زغال خام

۲۳,۰۰۰,۰۰۰۲۹,۰۰۰,۰۰۰قیمت زغال خام خریداری شده
%30%30افزایش حقوق و دستمزد

%35%35تورم

 

 

 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

تجربه صادرات محصولات خود به  شرکت فرآوری زغال سنگ پروده طبس در گذشته  
ها و افزایش  کشورهای هند و چین را داشته است. اما در حال حاضر، به دلیل تحریم 

های مرتبط با دموراژ و صادرات، همچنین نیاز داخلی بالا به محصولات زغال هزینه
 است.  صرف نظر نموده  سنگ، از فروش محصولات خود

 

از سهم بازار داخلی   ٪72/14سنگ،  انتره زغالدر بخش تولید کنس  1401شرکت در سال  
مشتری عمده این شرکت همانند کزغال، شرکت ذوب کشور را در اختیار داشته است.  

 را دارد. از فروش  ٪85باشد که سهم آهن می

 

مدار تولید شرکت به این صورت است که ابتدا زغال خام وارد خط تولید شده و پس  
ابعاد خاصی، توسط سرند و نرمه گیر به دوبخش تقسیم بندی تا  از خردایش  و دانه

شود و در  گردد. براساس ابعاد، زغال سنگ وارد دو مدار مختلف فیلتراسیون میمی
 شود.  نتیجه پس از تولید کنسانتره وارد دپوی محصول می 

آیند.  وجود میدر طی فرایند تولید کنسانتره، زغال های باطله ریزدانه و درشت دانه به
ین باطله ها می توانند در تولید قطعات فولادی، تولید سیمان، تولید کوره های آجر ا

های زغال سنگ از فرآیند تولید کنسانتره استفاده شوند. به عنوان یک مثال، باطله
کوبی شده و سپس به این صنایع ارائه زغال سنگ ممکن است به صورت پودر یا خرده

بردای از زغال تجهیزات خطوط تولید اقدام به بهره  شرکت تصمیم دارد با بهبود  .شوند
 های باطله نموده و تنوع محصولات خود را افزایش دهد. 

 

 

 "کپرور" 
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۹,۷۰۶,۳۳۵۱۱,۴۶۷,۶۶۴۱۷,۵۴۸,۰۶۵۲۴,۸۵۵,۴۹۵درآمدهاي عملياتي
۷,۵۴۹,۹۲۳۹,۱۵۷,۶۵۸۱۳,۸۵۹,۸۶۵۱۸,۵۱۸,۲۱۷بهاى تمام شده درآمدهاي عملياتي

۲,۱۵۶,۴۱۲۲,۳۱۰,۰۰۶۳,۶۸۸,۲۰۰۶,۳۳۷,۲۷۹سود)زيان( ناخالص
۹۷,۹۲۰۱۲۸,۷۳۰۱۹۱,۴۱۵۲۵۲,۵۲۶هزينه  هاى فروش، ادارى و عمومى

۰۰۰۰ساير درآمدها
۰۰۰۰ساير هزينه ها

۲,۰۵۸,۴۹۲۲,۱۸۱,۲۷۶۳,۴۹۶,۷۸۴۶,۰۸۴,۷۵۳سود)زيان( عملياتى
۱۱۶,۷۸۸-۷۶,۷۸۸-۹,۴۹۵-۲۱,۹۳۹-هزينه  هاى مالى

۳۱۳,۴۹۳۷۱۱,۵۰۴۳۰۰,۰۰۰۳۵۰,۰۰۰ساير درآمدها و هزينه  هاى غيرعملياتى
۲,۳۵۰,۰۴۶۲,۸۸۳,۲۸۵۳,۷۱۹,۹۹۶۶,۳۱۷,۹۶۵سود)زيان( عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

هزينه ماليات بر درآمد:
۰۳۰۶۰۰سال جاري

۲,۳۵۰,۰۴۶۲,۸۸۲,۹۷۹۳,۷۱۹,۹۹۶۶,۳۱۷,۹۶۵سود)زيان( خالص

۴,۳۵۲۱,۶۸۶۲,۱۷۵۳,۶۹۵سود )زيان( خالص هر سهم – ريال

۵۴۰,۰۰۰۱,۷۱۰,۰۰۰۱,۷۱۰,۰۰۰۱,۷۱۰,۰۰۰سرمايه

کارشناسی 1403 کارشناسی 140014011402شرح

 بخش سوم: پیش بینی سود و زیان 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

پیش بینی می¬شود با مفروضات درنظر گرفته  
سال   در  شرکت  فروش    7/1  1402شده،  همت 

تمام شده شرکت   بهای  باشد همچنین  داشته 
 .همت خواهد بود  4/1معادل با 

سال   با   EPS 1402برای  برابر  بینی شده  پیش 
باشد. و با قیمت به ازای هر سهم می  ریال  2,175

واحدی را    8/5فوروارد   P/E بازاری سهم نسبت
می سال  رقم  برای  و   P/E Forward 1403زند 

 .ددهمی گزارش واحدی را   4/3

ماه بهار    3لازم به ذکر است شرکت در گزارش  
ریال سود به ازای هر سهم ساخته    453،  1402

محقق  از سود مورد انتظار    ٪20است. بنابراین  
 .استشده 
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کند و در بین شرکت های فعال  زغال سنگ خام فعالیت میشرکت در صنعت  
قرار دارد. محصولات شرکت پس    چهارماین صنعت از منظر حجم فروش در رده  

از شستشو در شرکت های پایین دستی تبدیل به کک شده و به عنوان ماده  
 شود. اولیه در صنایع تولید فولاد به روش کوره بلند استفاده می

سنگ کک شو، ذوب آهن اصفهان، فولاد زرند، کک  ه زغال مصرف کنندگان عمد 
 باشند. سازی کرمان و کارخانه کک سازی طبس می

زغال نمودن هر معدن  اختیار  سطح مکانیزه  در  ذخایر  به میزان  سنگ بستگی 
شود. در  استفاده می   (Long Wall)وال  دارد. در برخی از معادن از تکنولوژی لانگ

نگین طبس   زغال سنگ  راهشرکت  تکنولوژی  این  علت  نیز  به  اما  اندازی شد 
بالا   سطح  در  استخراج  مکانیزاسیون  شرکت  محدود  اقتصادی  ذخایر  صرفه 

 طلبد. گذاری بالایی را میو سرمایه نداشته

بر اساس پیش بینی امکان تولید فولاد کوره بلند تا پایان برنامه ششم توسعه،  
واهد داشت. ظرفیت های خالی نیاز خ  میلیون تن زغالسنگ خام  11کشور به  

صنایع پایین دست از جمله زغالشویی ها، کک سازی ها و کوره های بلند در  
کشور و توسعه نیافتگی نسبی معادن، سالیانه واردات مقادیر قابل توجهی از  

سنگ را برای مصرف کنندگان الزامی میکند و این فرصت، در میان مدت زغال
ه گذاری جذاب میکند. از طرفی هم نحوه قیمت سنگ را برای سرمایصنعت زغال 
زغال  از  گذاری  بخش  این  به  سرمایه  جذب  عدم  موجب  داخلی  بازار  در  سنگ 

 صنعت زغالسنگ )معادن( می شود. 

 بخش سوم: پیش بینی سود و زیان 

 

14021403مفروضات

۱۸,۵۲۲,۰۰۰۲۴,۷۵۰,۰۰۰نرخ فروش زغال - ریال/ تن
۲۸۸,۳۲۰۳۰۵,۶۱۹تولید زغال خام - تن

%9%9نسبت نرخ زغال به شمش فخوز
۴۹۰۵۰۰نرخ شمش فخوز- دلار

۴۲۰,۰۰۰۵۵۰,۰۰۰دلار نیما
%30%30افزایش حقوق و دستمزد

%35%35تورم
%10%10نسبت مواد مصرفی به فروش
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 بخش سوم: پیش بینی سود و زیان 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

درنظر گرفته  شود با مفروضات  پیش بینی می
میلیارد تومان  534  1402شده، شرکت در سال 

فروش داشته باشد همچنین بهای تمام شده  
 .میلیارد تومان خواهد بود  295شرکت معادل با  

با   EPS 1402برای سال   برابر  بینی شده  پیش 
می  ریال  2,295 سهم  هر  ازای  با  به  و  باشد. 

نسبت  سهم  بازاری    5/7فوروارد   P/E قیمت 
ر  میواحدی  رقم  سال  ا  برای  و   P/E 1403زند 

Forward  7/4  د دهمی  گزارشواحدی را. 

ماه بهار    3لازم به ذکر است شرکت در گزارش  
ریال سود به ازای هر سهم ساخته    516،  1402

محقق  از سود مورد انتظار    ٪22است. بنابراین  
 .استشده 
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 زیان بخش سوم: پیش بینی سود و 

 

14021403مفروضات
۲۰,۵۸۰,۰۰۰۲۷,۵۰۰,۰۰۰نرخ فروش کک شو کیفی - ریال/ تن

۴۵,۲۷۶,۰۰۰۶۰,۵۰۰,۰۰۰نرخ فروش کک شو  درجه 1 - ریال/ تن
۳۵,۰۰۰۳۷,۱۰۰تولید کک شو درجه 1 - تن
۵۸,۶۰۰۶۲,۱۱۶تولید کک شو کیفی - تن

%10%10نسبت نرخ کک شو کیفی به شمش فخوز
%22%22نسبت نرخ کک شو درجه 1 به شمش فخوز

۴۹۰۵۰۰نرخ شمش فخوز- دلار
۴۲۰,۰۰۰۵۵۰,۰۰۰دلار نیما

%30%30افزایش حقوق و دستمزد
%35%35تورم

%10%10نسبت مواد مصرفی به فروش

در گذشته عمده فروش زغال سنگ شرکت به مجموعه ذوب آهن اصفهان بوده  
گردید  است و به دلیل مشکلات این شرکت، وصول مطالبات با مشکل مواجه می 

فروخته   بخش خصوصیاما با تغییر استراتژی فروش در حال حاضر محصولات به  
 است.  شود، درنتیجه مشکلات نقدینگی شرکت برطرف شده می

راه بر  علاوه  توسعه:  زغالطرح  کارخانه  بخش  اندازی  استخراج  باعث  که  شویی 
زغال از  اقتصادی  اعظمی  توجیه  تاکنون  که  خود  معادن  غیرکیفی  های  سنگ 

شود، این شرکت درنظر دارد تا میزان زغال سنگ نیمه کک شو )دارای نداشته می
 دهد.  فزایشمصرف حرارتی( خود را ا 

به همراه تصمیم برای احداث کارخانه ذوب آهن اصفهان شکل  سنگ  صنعت زغال 
سنگ به میزان تقاضا و قیمت تصویب شده توسط گرفت و در نتیجه، قیمت زغال

سنگ بر اساس تابعی از قیمت  ، قیمت زغال 97شد. در سال ذوب آهن تعیین می 
شرکت  و  شد  تائید  خوزستان  فولاد  زغال شمش  کیفیت  اساس  بر  سنگ، ها 

 کردند. های مختلف به بازار عرضه می ت خود را با نرخمحصولا

با توجه به کیفیت متفاوت محصولات کشرق نسبت به رقبای خود، نرخ محصولات  
قیمت   فرمول  در  تعیین شده  میزان  از  کمتر  خوزستان  فولاد  به شمش  نسبت 

از  زغال ناشی  شرکت  شده  تمام  بهای  افزایش  است.  بودن سنگ  مکانیزه  عدم 
در نتیجه    راندمان تولیداست که باعث کاهش    پیشروی و استخراج کاهش  و 

 حاشیه سود شده است. 
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۱,۲۶۹,۰۵۱۱,۹۴۴,۷۴۰۲,۷۹۰,۶۴۸۳,۹۵۲,۷۳۹درآمدهاي عملياتي
۸۹۷,۵۲۲۱,۵۵۴,۲۷۳۲,۱۲۹,۹۶۶۲,۸۵۹,۱۴۷بهاى تمام شده درآمدهاي عملياتي

۳۷۱,۵۲۹۳۹۰,۴۶۷۶۶۰,۶۸۲۱,۰۹۳,۵۹۳سود)زيان( ناخالص
۵۹,۴۳۱۸۴,۶۳۸۹۶,۹۵۵۱۳۱,۷۲۸هزينه  هاى فروش، ادارى و عمومى

۰۰۰۰ساير درآمدها
۳۱,۳۶۶۴۸,۰۹۵۵۰,۰۰۰۶۰,۰۰۰ساير هزينه ها

۲۸۰,۷۳۲۲۵۷,۷۳۴۵۱۳,۷۲۷۹۰۱,۸۶۵سود)زيان( عملياتى
۷,۳۷۰-۷,۳۷۰-۷,۳۷۰-۸,۷۱۳-هزينه  هاى مالى

۲,۰۳۷۱۴,۵۷۵۱۸,۲۱۹۲۲,۷۷۳ساير درآمدها و هزينه  هاى غيرعملياتى
۲۷۴,۰۵۶۲۶۴,۹۳۹۵۲۴,۵۷۵۹۱۷,۲۶۸سود)زيان( عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

هزينه ماليات بر درآمد:
۵۰,۲۶۲۴۹,۱۵۴۹۸,۹۳۵۱۷۲,۹۹۷سال جاري

۶,۲۸۰۱۵,۰۰۰سال های قبل
۲۱۷,۵۱۴۲۰۰,۷۸۵۴۲۵,۶۴۰۷۴۴,۲۷۲سود)زيان( خالص

۲,۵۸۹۲,۳۹۰۵,۰۶۷۸,۸۶۰سود )زيان( خالص هر سهم – ريال

۸۴,۰۰۰۸۴,۰۰۰۸۴,۰۰۰۸۴,۰۰۰سرمايه

کارشناسی 1403 کارشناسی 140014011402شرح

 بخش سوم: پیش بینی سود و زیان 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

بینی می گرفته  پیش  درنظر  مفروضات  با  شود 
میلیارد تومان    280،  1402شده، شرکت در سال  

شده  تمام  بهای  همچنین  باشد  داشته  فروش 
 .میلیارد تومان خواهد بود 213شرکت معادل با 

سال   با   EPS 1402برای  برابر  شده  بینی  پیش 
باشد. و با قیمت به ازای هر سهم می  ریال  5,067

واحدی را رقم    28فوروارد   P/E بازاری سهم نسبت
سال  می برای  و   P/E Forward   16 1403زند 

 .شودواحدی را شامل می 

ماه بهار    3لازم به ذکر است شرکت در گزارش  
ریال سود به ازای هر سهم ساخته    1,696،  1402

محقق  از سود مورد انتظار    ٪33است. بنابراین  
 .استشده 

 

 "کشرق" 
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 " آماری"تحلیل 

 افشاء اطلــــاعاتخش اول: ـب

 نقدشوندگــــــی ش دوم: ـبخ

 بررسـی آمــــاری بخش سوم: 

 3فصل 
 



 

 اطلاعاتبخش اول: افشاء 

افشای اطلاعات شرکت زغال سنگ پروده طبس )کزغال(
تاریخ افشاءدرجه اهمیتعنوان افشاء

1401/08/01افزایش سود عملیاتی

1402/04/12

1402/04/14

شفاف سازی

اعلام توقف فعالیت شرکت

1402/04/14اعلام خرید تجهیزات خط تولید

انعقاد قرارداد خرید تجهیزات 
خط تولید

1402/06/04

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 درجه اهمیت افشاء اطلاعات کزغال  ▪

باتوجه به لزوم افشای اطلاعات شرکت ها در سامانه کدال و تأثیر مستقیم آن بر قیمت سهام  
ای بین تاریخ انتشار اطلاعیه افشاء و میزان اهمیت گذاران، مقایسهو تصمیم گیری سرمایه

سه به بررسی کارایی بازار سرمایه و  آن بر روند قیمت شرکت صورت گرفته است. این مقای
به عملکرد شرکت میافشاء  بر  تأثیرگذار  اطلاعات  ها  پردازد.  موقع  اطلاعیه  انتشار  به  کزغال 

 باشد. می  5از  4ایی این سهم ر اواکنش درخور انتظار نشان داده است. ک
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 بخش اول: افشاء اطلاعات

1402/04/28افزایش حاشیه سود

1401/12/23فروش اوراق بهادار

1401/12/27خرید واحد اداری

افشای اطلاعات شرکت فرآوری زغال سنگ پروده طبس )کپرور(

1401/09/16کاهش حاشیه سود

تاریخ افشاءدرجه اهمیتعنوان افشاء

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اهمیت افشاء اطلاعات کپرور درجه  ▪

گذاران  توان در نظر گرفت که سرمایهدر مقایسه با تاریخ انتشار اطلاعیه ها این نکته را می
اند. میزان کارایی این واکنش مورد انتظار را نشان داده  ،نسبت به نوع و میزان اهمیت خبر

وژی مورد استفاده  سهم باتوجه به گزارشات افشاء اطلاعات در یک سال گذشته طبق متدول
   باشد.می 5از   5/3
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1402/06/19شفاف سازی

افشای اطلاعات شرکت زغال سنگ نگین طبس )کطبس(

1401/07/02افزایش سود عملیاتی

1401/12/10شفاف سازی

تاریخ افشاءدرجه اهمیتعنوان افشاء

  بخش اول: افشاء اطلاعات

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 درجه اهمیت افشاء اطلاعات کطبس ▪

ها اطلاعیه مربوط به افزایش  اطلاعیه داشته است که از بین آن  3کطبس در یک سال گذشته  
سایرین بوده است. در تقابل با افشای این سود عملیاتی دارای اهمیت بیشتری نسبت به  

اطلاعیه، قیمت واکنش مثبتی از خود نشان نداده است و روند منفی را در پیش گرفته است.  
هرچند دو اطلاعیه دیگر که دارای اهمیت بالایی نبوده است اما با انتشار این اطلاعیه ها نیز  

 باشد.  می 5از   3شرکت  ایم. کارایی این  شاهد روند نزولی در قیمت سهم بوده
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تاریخ افشاء

1401/01/29شفاف سازی

افشای اطلاعات شرکت صنعتی معدنی شمال شرق )کشرق(
درجه اهمیتعنوان افشاء

  بخش اول: افشاء اطلاعات

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 درجه اهمیت افشاء اطلاعات کشرق  ▪

کشرق می بررسی  هم در  به  نسب  متفاوت  راهی  که  باشیم  داشته  را  برداشت  این  توانیم 
نماید. باتوجه به خصوصی تبعیت میگروهی های خود در پیش گرفته است و از استراتژی ب

پایین بودن ارزش بازار شرکت و امکان سفته بازی در قیمت آن، این سهم رفتار تهاجمی تری  
 دهد. را به خود اختصاص می  5از  2نسبت به سایرین دارد و کارایی 
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  بخش دوم: نقدشوندگی

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نقدشوندگی  ▪

 رتبه بندی نقدشوندگی شرکت ها بدین شکل است:متدولوژی مورد استفاده در 

پارامتر اصلی شامل تعداد روزهای باز، تعداد روزهای بسته، روزهای صف فروش،    8
روزهای صف خرید، حجم معاملات، عمق بازار، فعالیت حقوقی و فعالیت حقیقی  

 در نظر گرفته شده است. 

طوری که مجموع  دهیم بهمی  نمره به هر پارامتر امتیاز  10بنا به عملکرد شرکت از  
 باشد.   10با  برابرامتیازات 

باشد. این  می واحد 4.4ساله مربوط به کپرور با رتبه نقد شوندگی یکبیشترین 
فروش سهم نسب به سایر سهم ها راحت   ،بدان معناست که در روزهای بد بازار

کمتری تشکیل  صف خرید و فروش    ،باشد و همچنین در رشد و افت بازارتر می
شود. همانطور که در موارد قبلی به کشرق به عنوان یک سهم مستعد سفته  می

  این سهم   بازی پرداختیم در این قسمت نیز شاهد کمترین میزان نقدشوندگی
در گروه هستیم. و تعداد روزهای با صف خرید و فروش بیشتری نسبت به دیگر 

 فعالان این صنعت دارد. 

 گیرند. و کطبس در رتبه سوم قرار میکزغال در رتبه دوم نقدشوندگی 
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  بخش دوم: نقدشوندگی
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 بخش سوم: بررسی آماری 

کپرور کزغال کشرق کطبس زغال سنگ هم وزن کل
کپرور 1.0000
کزغال 0.3823 1.0000
کشرق 0.2263 0.2113 1.0000
کطبس 0.4038 0.4559 0.2639 1.0000

زغال سنگ 0.4037 0.4562 0.2640 1.0000 1.0000

هم وزن 0.4708 0.5994 0.3512 0.5691 0.5693 1.0000
کل 0.3484 0.6039 0.2832 0.4722 0.4724 0.8554 1.0000

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 هابررسی همبستگی شرکت  ▪

جدول روبرو مربوط به ماتریس همبستگی سهم های موجود  
شاخص صنعت  در صنعت با شاخص کل، شاخص هم وزن و  

شود. ذکر این نکته لازم است که دیتای نمونه گیری زغال می 
شده برای محاسبات از شروع اولین روز معاملاتی کزغال )به  

باشد. بر همین اساس فرمول هایی که  ( می15/11/1399تاریخ  
و     COVAR.Sبرای محاسبه همبستگی استفاده شده شامل:  

VAR.S باشد. می 

 

 ( 1موجود در صنعت، کطبس همبستگی )در بین شرکت های  
را با شاخص صنعت زغال سنگ دارد. این به معنی آن    واحدی

از خود نشان دهد   رفتاری که شاخص صنعت  است که هر 
 کطبس نیز همان رفتار را تکرار خواهد کرد.  

 

به   مربوط  شاخص  با  ها  شرکت  همبستگی  میزان  کمترین 
سهم به رفتار  شود. در بررسی تاریخی قیمت این  کشرق می

بریم. کزغال حرکتی آن و عدم توجه به شاخص صنعت پی می
 واحدی را دارند.  0.40و  0.45و کپرور به ترتیب همبستگی 
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بتا شاخص کل شاخص هم وزن شاخص زغال سنگ

کپرور 0.89 1.12 0.41
کزغال 1.31 1.38 0.44
کشرق 0.59 0.73 0.24
کطبس 1.18 1.42 1.00

زغال سنگ 1.18 1.42 1.00

هم وزن 0.83 1.00 -

  بخش سوم: بررسی آماری 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بررسی ضریب بتا شرکت ها  ▪
 

شود برای  در محاسبه ضریب بتا از کوواریانس و واریانس استفاده می
کوواریانس و واریانس طبق متدولوژی مورد استفاده در همبستگی و  
باتوجه به دیتای نمونه گیری شده از کل جامعه آماری از فرمول های  
مربوط به نمونه گیری در محاسبات استفاده شده. همچنین تاریخ شروع  

 باشد. نمونه مربوط به اولین روز معاملاتی کزغال می

واحدی   1.31کزغال نسبت به شاخص کل ضریب  بتا،  در بررسی ضریب   
دهد این بدان معناست که در رشد های شاخص  را به خود اختصاص می 

برابر رشد یا کاهش خواهد داشت. کمترین میزان ضریب    1.31کل، کزغال  
 شود. واحد می 0.59بتا نسبت به شاخص کل مربوط به کشرق با 

واحدی    1.42یب بتای  کطبس نسبت به شاخص کل هم وزن دارای ضر
باشد. در بررسی های  است که بالاترین میزان در بین هم گروهی ها می

رسیم که هیچ یک از سهام های موجود  صورت گرفته به این نتیجه می
در گروه در زمان های رشد یا کاهش شاخص زغال سنگ ضریب بتای 

از   نمی  1بیشتر  و  ندارند  را  شاخ واحد  از  بیش  رشد/کاهش  ص  توانند 
 داشته باشند. 

واحدی را با شاخص کل بورس    1/18شاخص زغال سنگ نیز ضریب بتای  
 واحدی را با شاخص کل هم وزن دارد.  1.42و 
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 نتیجه کارشناسی 

 بـــنیــــــادی خش ــــب  
 وردی محمدرضا بیک  

 

  ر از بین  چهار شرکت فعال در این صنعت، کپرو 
نسبت  دارای  خود  محصول  کیفیت  به  باتوجه 
فروش   نرخ  در  فخوز  شمش  نرخ  از  بالاتری 
محصولات خود است و وضعیت بنیادی مطلوب 
تری نسبت به رقبای خود در صنعت دارد. پس  
از آن کزغال باتوجه به طرح های توسعه و آینده  
روشن به عنوان بزرگترین تولیدکننده کنسانتره 

گیرد. کطبس  دوم قرار میزغال سنگ در جایگاه  
به واسطه تولید زغال سنگ خام مورد نیاز کپرور  
و حاشیه سود مناسب در جایگاه سوم از منظر  
عملکرد بنیادی قرار دارد. کشرق باتوجه به تولید  
زغال سنگ های کک شو با کیفیت های متفاوت 
و استفاده از تکنولوژی قدیمی دارای بهای تمام  

سایر فعالان این بخش شده بالاتری نسبت به  
است. باتوجه به سرمایه پایین شرکت و لزوم  

زغالراه کارخانه  منظر  اندازی  از  کشرق  شویی، 
 تواند مورد بررسی قرار گیرد. افزایش سرمایه می

 بخش اقتصاد   
 علیرضـا مبصر  

 

مهم نقش  گذشته  در  تأم  یزغال سنگ   ن یدر 
  ی در دوران انقلاب صنعت   یغرب   یکشورها  یانرژ

 ، ی. اما با گذر زمان و توسعه اقتصاد کردی م   فایا
کشورها کاهش    نیاستفاده از زغال سنگ در ا 

 ل یتر به دلپاک  یمنابع انرژ  ین یگزیو جا  افتهی
آن بر   یمنف  راتیو تأث  یط یمحست یز  یآلودگ 
که    یاست. در حال   افتهی  تیهما  ستیز  طیمح
تک  نیچ سنگ  زغال  به  همچنان  هند    ه ی و 
ا  کنندی م  انرژ  نیو  مهم   یمنبع  در    ینقش 

 ازی. اما در دراز مدت، نکندیم   فایتوسعه آنها ا
تر و  پاک  یزغال سنگ با منابع انرژ  ین یگزیبه جا

آ تأث  یاندهیانقلاب سبز  م   ریتحت    دهد، ی قرار 
رفتن  نیبه از ب رمنج جیکه ممکن است به تدر

سنگ زغال  سال    صنعت  تا  همچنان  اما  شود. 
باق   یتقاضا  2025 خود  قوت  به  سنگ    ی زغال 

 خواهد ماند. 

 آماری بخش   
 متین خزائی   

 

نمادهای کزغال و کپرور از منظر کارایی در رتبه  
گیرند. این دو شرکت در  های نخستین قرار می

هستند.  مناسبی  رتبه  دارای  نیز    نقدشوندگی 
از   شرکت  نقدشوندگی  در  بازارگردان  عملکرد 
اهمیت بسزایی برخوردار است براین اساس یکی 

ها دارای نقد شوندگی  از علت هایی که شرکت
نمی بازارگردان مناسب  نامناسب  عملکرد  باشند 

 ها است. 

باتوجه به بالا بودن ضریب بتای کزغال در زمان  
های رشد/کاهش شاخص کل و شاخص صنعت  

این  توان  می از  بیشتری  رشد/کاهش  انتظار 
سهم نسبت به سایرین داشت. اما با توجه به  

واحدی این نماد، ضریب بتای    0.45همبستگی  
-آن باعث رشد یا افت بیشتر از شاخص ها نمی

 شود. 
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https://registration.rabin.ir/signup?branch=karaj


  

 تحـلیلـگر: مـحمدرضا بیـک وردی 

 واحد مدیریت تحلیل و مطالعات اقتصادی 

 منابع و مأخذ

 

 

 

1- IEA (International Energy Agency) 

2- National Geographic 

3- World Coal Association 

4- World Bank 

 

 

 رانیانجمن زغال سنگ ا   -1

 کشور  اتیبانک اطلاعات نش     -2

 بانک اطلاعاتی سیویلیکا  -3

 مجلس   یمرکز پژوهش ها   -4

 بورس  یفناور   تیر یمد   -5

 سامانه کدال    -6

 صنعت زغال سنگ، گروه ساتنا  پژوه  ندهیگزارش آ  -7

 



 
 

 

 : گر تحلیل 

 علیرضا مبصر

 : گر تحلیل 

 وردی محمدرضا بیک

 : گرتحلیل 

 متین خزائی 

https://www.linkedin.com/in/matin-khazaei-39299a269/
http://www.linkedin.com/in/mohammadrezabeikverdi
https://www.linkedin.com/in/armobasser/

