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 صندوق های سرمایه گذاری 

یکی از روش های غیر مستقیم سرمایه گذاری برای افرادی که دانش، تخصص و یا فرصت کافی برای تحلیل و بررسی بازارها را  
و با    صندوق سرمایه گذاری نهاد مالی است که در قالب شخصیت حقوقی ندارد گزینه صندوق های سرمایه گذاری می باشد.  

با جمع آوری وجوه خُرد از افراد اقدام به سرمایه گذاری در دارایی های مالی نظیر    دریافت مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار
ها،   . صندوق های سرمایه گذاری معمولا توسط نهادهای مالی نظیر بانکسهام، اوراق مشارکت، سپرده بانکی و … می نمایند

شوند که از نظر قابلیت اطمینان با این نهادها  شرکت های تأمین سرمایه، شرکت های کارگزاری، سبدگردان ها و ... تاسیس می
 .  کنندبرابری می

 (Unit)واحد صندوق سرمایه گذاری 

گویند. هر واحد نشان دهنده  گذاری در دست دارد را واحد صندوق میی که سرمایه گذار در صندوق های سرمایهمیزان مالکیت
با خرید واحدهای صندوق، پول خود را در یک نهاد مالی مجاز،  سهم سرمایه گذار از کل دارایی های صندوق می باشد. شما  

مستقل، معتبر و شفاش سرمایه گذاری می کنید. این نهاد باجمع آوری وجوه از افرادی مثل شما اقدام به سرمایه گذاری در  
ها متحمل زیان خواهید  دارایی های مالی متنوع می نماید و با رشد ارزش کل دارایی ها شما منتفع و با کاهش ارزش دارایی 

 شد. 

شوند. نوع عادی قابلیت خرید و فروش و یا صدور و ابطال  واحدهای صندوق نیز به دو نوع ممتاز و عادی طبقه بندی می
 باشد قابلیت خرید و فروش ندارد اما قابل انتقال است. دارد. نوع ممتاز آن مربوط به مؤسسین صندوق می

 (Nav)خالص ارزش دارایی ها  

ورتی که کل بدهی های صندوق را از کل دارایی های آن کسر کنیم و حاصل را بر کل واحدهای سرمایه گذاری صندوق  در ص
 تقسیم نماییم، خالص ارزش دارایی یا ارزش ذاتی و واقعی هر واحد را شاهد خواهیم بود. 

 صدور و ابطال 

خرید واحد های    ند،یفرآ  نیواحدها اشاره دارد. در ا  نیو فروش ا   دی خر  ندیصندوق مشترک به فرآ  یصدور و ابطال واحدها
  ی به فروش واحدها م ی تصم گذار هیسرما ک یکه   ی. وقت شود یکه واحد صندوق به نام شما را صادر م   ستمعنا نی به ا صندوق
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و به    کندیفروخته شده را باطل م   ی. او واحدها شودیاو م   یصندوق مسئول ابطال واحدها   ر یوجه دارد، مد  افت یدر  وخود  
 . کندیپرداخت م گذارهیاز ابطال را به سرما یآن، مبلغ ناش یجا

 قیمت صدور و ابطال 

. این هزینه ها در قالب  دارند  ردانی سبدگ تری در مقابل  سرمایه گذاری در صندوق های سرمایه گذاری هزینه به نسبت پایین
کارمزدهای صندوق در قیمت خرید و فروش منعکس می شود.    ETFکارمزد از سرمایه گذار دریافت می گردد. در صندوق های  

اما در صندوق های صدور و ابطالی کارمزد به دو صورت ثابت و متغییر برای سرمایه گذاران تعریف شده است. کارمزد صندوق  
ریال و    10,000های صدور ابطالی در قیمت صدور و ابطال لحاظ می شود به طور مثال قیمت صدور واحد های صندوق برابر  

ریال است. این اختلاف بین قیمت صدور و ابطال همان کارمزد صندوق می باشد. درنظر داشته باشید    9,800قیمت ابطال برابر  
 قیمت ابطال همواره کمتر از قیمت صدور است. 

 

 و تفاوت ها  انواع صندوق های سرمایه گذاری 

 (Mutual Funds)مبتنی بر صدور و ابطال ( صندوق های سرمایه گذاری 1

   (ETF)( صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله 2

مانند سهام قابل معامله و خرید و فروش هستند. درحالی که در صندوق های صدور و ابطالی واحدهای    ETFصندوق های  
صندوق برای هر شخص صادر و در زمانی که مشتری تمایل به دریافت وجه خود دارد، واحد های متعلق به او ابطال می شود.  

. اما در صندوق های غیرقابل معامله،  قرار می گیرند  واحدهای صندوق مورد معامله  ،ETFبه عبارتی دیگر در صندوق های  
   امکان خرید و فروش ندارد و صرفاً واحدهای صندوق، به نام سرمایه گذار صادر و یا ابطال می گردد.

به واسطه قرارداشتن آن ها در بازار بورس بالاتر است. این درحالی است که برای    ETFسرعت خرید و فروش در صندوق های  
این اقدام صورت    Navابطال واحدهای صندوق سرمایه گذاری مشترک نیاز است تا در پایان روز و پس از محاسبه    صدور یا

 گیرد. 

روز کاری به حساب شما واریز می شود. این درحالی    2الی    1وجه آن بسته به نوع صندوق طی    ETFپس از فروش صندوق های  
ز ابطال واحدها، حدودا تا یک هفته زمان می برد به حساب شما واریز  است که در صندوق های صدور و ابطالی وجه ناشی ا 

 گردد. 

خود مطلع می شوید. درحالی که در  (Nav) از خالص ارزش دارایی های    ،در صندوق های صدور و ابطالی شما در روز کاری بعد 
 دقیقه یکبار خالص ارزش دارایی صندوق به روز رسانی می شود.   2هر  ETFصندوق های 

باعث تسهیل در نقدشوندگی و جلوگیری از وجود شکاف قیمتی می شود. درحالی    ETFوجود رکن بازارگردان در صندوق های  
 که این رکن در صندوق های مشترک وجود ندارد. 

 

 صندوق های سرمایه گذاری  ی مزایا 

 ( مدیریت حرفه ای دارایی 1

مدیران سرمایه گذاری متخصص عملکرد بهتری نسبت به کسانی    صندوق های سرمایه گذاری به واسطه دارا بودن تحلیلگران و
 که دانش و تخصص کافی را ندارند از خود نشان می دهند. 

https://castbourse.com/analysis/portfolio-management/
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 ( متنوع سازی 2

سازمان بورس به عنوان نهاد ناظر بر صندوق های سرمایه گذاری ضمن ابلاغ حد نصاب ترکیب دارایی صندوق ها اجازه نمی  
دهد مدیر صندوق در یک صنعت یا یک اوراق بهادار خاص بخش اعظمی از دارایی های صندوق را سرمایه گذاری نماید. چرا  

متنوع از اوراق بهادار مختلف را تشکیل  شد. بنابراین مدیر همواره پرتفویی  که این موضوع باعث افزایش ریسک پرتفوی خواهد  
 دهد. می

 ( قابلیت نقدشوندگی بالا 3

درصورتی که به صورت مستقیم در سهام سرمایه گذاری نمایید در زمان های رشد و افت بازار درگیر صف خرید و صف فروش  
دهد. اما در صندوق ها به واسطه وجود رکن بازارگردان و  به شما نمیخواهید شد. این مورد امکان خرید یا فروش سهام را  

 ضامن نقدشوندگی به راحتی و سهولت معامله خود را انجام می دهید. 

 ( نظارت و شفافیت 4

ارائه گزارش صورت وضعیت پرتفوی به صورت ماهانه و صورتهای مالی خود در دوره های   ماهه می    3صندوق ها ملزم به 
ین به واسطه وجود رکن حسابرس، متولی و سازمان بورس، همواره نظارت بر حسن فعالیت مدیران صندوق  باشند. همچن

 صورت می گیرد. 

 معایب صندوق های سرمایه گذاری 

 ( عدم تسلط بر دارایی 1

سود و زیان بالقوه و بالفعل در صندوق های سرمایه گذاری به صورت مشاع می باشد و تصمیمات سایر سرمایه گذاران بر  
از طریق   سرمایه گذاری  در  اما  است.  تأثیرگذار  غیرمستقیم  به صورت  بازدهی شخص شما  و طبیعتاً  سبد  بازدهی صندوق 

 ، مدیریت دارایی به صورت شخصی برای شما صورت می گیرد. اختصاصی

 ( عدم حق رأی در مجامع 2

 دارندگان واحدهای عادی صندوق های سرمایه گذاری حق حضور در مجامع و حق رأی ندارند. 

 ( دوره نسبتاً طولانی در تسویه وجه 3

 روز کاری زمان می برد.  5در صندوق های مشترک تسویه وجه حدود 

 

 سخن آخر 

هستند. هر فرد بر اساس    یگذار هیسرما  یمتداول برا  یهااز راه  یک یخود،    بیو معا  ایمزا   یبا ارائه  یگذار هیسرما  یهاصندوق
از آن صرف نظر کند.    یخاص  ل یبه دلا  ایمند شود  بهره  یگذار هی ابزار سرما  ن یاز ا  تواندیم   یخود و هدف اقتصاد  یشخص   طیشرا 

دانش و تخصص    زانیم   ،یاهداف مال  قیکننده باشد، شناخت دق کمک  تواندیم  ماتیتصم  نیا  نکه در نظر گرفت   ینکات   نیمهمتر 
 .باشدیم  یگذار هیهر نوع صندوق سرما ارزیابیو   ،یگذار هیسرما ینهیدر زم  یشخص
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