
 بهنوش ایرانت کشر 
 نیادیــــــیل بـــ ـگزارش تحل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 1402 مـــــــــــــرداد
 05/1402-ب -1002شماره گزارش: 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 فهرست 
 

 4 ................................................................. چکیده مدیریتی 
 5 .................................................................... معرفی صنعت 

 6 ........................................................ معرفی صنعت در ایران 
 7-8 ................................................................. شرکت  معرفی
SWOT ............................................................................... 9 

 10 ......................................................................... محصولات 
 11 ...................................................... مواد اولیه و نرخ گذاری 

 12 .................................................... ام شدهفروش و بهای تم
 13 .............................................. ش سبد محصولات و نرخ فرو 

 14 ..................................................... تجزیه و تحلیل ترازنامه 
 15 ................................................................ سود  پیش بینی

 
ک بر روی سرفصل ها به صفحه مورد نظر بروید. * با کلی   



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 چکیده مدیریتی  4

محصولات این بخش به دو گروه نوشیدنی های الکلی و  .کندها، نقش بسیار مهمی در جوامع ایفا میهای اساسی زندگی انسان صنعت نوشیدنی به عنوان یکی از مولفه 
 شود غیر الکلی تقسیم می

شاهد   2027% تا سال    89/14میلیارد دلار افزایش یابد همچنین با نرخ رشد سالانه    95به    2023شود ارزش بازار تا پایان سال  نوشیدنی های غیرالکلی پیش بینی میدر بخش  
 این بخش خواهیم بود.در میلیارد دلاری  165ارزش بازار 

در بازار نوشیدنی  آب معدنی بهنوش  شرکت بهنوش ایران با برند های دلستر، تاک، موهیتو، آرامیس، دادلی، سینرژی، نوشابه انرژی زا استارت، ایراندا، لیموناد، دوغ آبعلی و
پخش، سوپر مارکت ها، عاملیت های فروش استانی و سایر محصولات این شرکت در بسته بندی های پت، شیشه، قوطی و بشکه از طریق شرکت های  کند.ها فعالیت می

رسد. برند دلستر را  باشد که با برند شناخته شده "دلستر" در بازار به فروش میاصلی ترین محصول این شرکت ماءالشعیر می رسد.مراکز توزیع به دست مصرف کنندگان می
 د کرد. توان به عنوان یکی از اصلی ترین نقاط قوت این شرکت یامی

هزار لیتر دوغ با مبلغ فروش  16,279و و انرژی زا  تر از انواع نوشابه، آبمیوههزار لی  99,579الشعیر، هزار لیتر از انواع ماء  435,744اسمی سالانه با ظرفیت بهنوش ایران 
 شود. ران شناخته میدر ای  ماءالشعیرعنوان بزرگترین تولید کننده  به 1401میلیون ریال در سال  28,554,984

محصولات    گذاریکند. اما در قسمت فروش، قیمتشود و شرکت سوبسیدی از نهادهای بالادستی دریافت نمینرخ های خرید مواد اولیه بر اساس مکانیزم بازار تعیین می
کنندگان برسد. از این رو سرعت نرخ رشد بهای تمام شده از سرعت  تائید سازمان حمایت از مصرفپذیرد و قیمت مصرف کننده باید به  با نظارت تعزیرات صورت می   ماءالشعیر

 شود.نرخ رشد محصول بیشتر است و باعث کاهش حاشیه سود شرکت می

و نه افزایش   آن هم به دلیل افزایش نرخ فروش استاصلی که علت رشد  لی را به ثبت برساندیامیلیارد ر 38,800شود شرکت بتواند فروش پیش بینی می 1402برای سال 
 به شود سود خالص هر سهمی پیش بینی میمیلیارد ریال 360ی و سرمایه ثبتی میلیارد ریال 27,300ر صورت تحقق این میزان فروش و با فرض بهای تمام شده تولید. د 

 برسد.  ریال 4,570

 

  

 



 
 

 

 

   

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 معرفی صنعت  5

آشامیدنی به عنوان یکی از مهمترین صنایع تامین کننده نیازهای روزمره  مواد غذایی و  
 انسان، لحظه به لحظه شاهد افزایش سهم بازار بوده است. 

مولفه  از  یکی  عنوان  به  نوشیدنی  انسانصنعت  زندگی  اساسی  بسیار  های  نقش  ها، 
محصولات این بخش به دو گروه نوشیدنی های الکلی و   .کندمهمی در جوامع ایفا می 

 شود.  غیر الکلی تقسیم می

نوشیدنی های غیرالکی شامل انرژی زا، قهوه، چای، ماءالشعیر، نوشابه ها، انواع آبمیوه،  
 باشد.دوغ، دمنوش ها و... می

تخمین دلار    لیارد می  190چیزی بالغ بر     2320ارزش بازار جهانی صنعت نوشیدنی در سال  
با نرخ رشد سالانه ارزش بازار این صنعت    2027شود تا سال  شود. پیش بینی می زده می

 میلیارد دلار برسد.  303% به  39/12

کشورهای چین، آمریکا، ژاپن، انگلستان و کره جنوبی به ترتیب در رتبه های اول تا 
 پنجم از منظر درآمدی در صنعت شوینده قرار دارند. 

 2023شود ارزش بازار تا پایان سال  نوشیدنی های غیرالکلی پیش بینی میدر بخش  
 2027% تا سال    89/14میلیارد دلار افزایش یابد همچنین با نرخ رشد سالانه    95به  

 این بخش خواهیم بود.در میلیارد دلاری  165شاهد ارزش بازار 

به ترتیب در بخش نوشیدنی   انگلستان  الکلی کشور های آمریکا، چین و  های غیر 
 پیشتاز هستند.

  

 2021ارزش بازار صنعت نوشیدنی در سال  – 1شکل 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 6 نوشیدنی در ایران  معرفی صنعت

شود. این  پردرآمد و پرسود کشور مطرح می های حیاتی و حیاتی اقتصادی در ایران است که با رشد پررونق خود به عنوان یکی از صنایع  صنعت نوشیدنی یکی از بخش
های متنوع و کیفیتی باعث کند. تولید و توزیع نوشیدنی های شغلی، به تأمین نیازهای مصرفی جامعه و ایجاد ارزش افزوده در کشور کمک میصنعت علاوه بر ایجاد فرصت 
 .طور چشمگیری در داخل و خارج از کشور شناخته شود شده است که این صنعت به

ها، گیاهان و حتی آب، دهد که از دوران باستان، مردم ایران از طریق فرآوری میوه ها نشان میشناسیگردد. باستانسازی در ایران به قرون گذشته بازمیتاریخچه نوشیدنی 
ها و عرقیات را فراهم ها، شربتت متنوعی مانند آبمیوه ها و گیاهان موجود در این منطقه، امکان ایجاد محصولااند. میوه پرداخته های خاص خود میبه تهیه نوشیدنی 

های دور و نزدیک این سرزمین، شکل گرفته است و همچنان در حال گسترش  بخش از گذشته عنوان یک  توان گفت که صنعت نوشیدنی در ایران به اند. از این رو، میکرده 
 باشد.میو تحول 

های گوارا و پرخاصیتی  ها یا گیاهان، نوشیدنی های مختلف با انواع میوه اند. مردم در فصلی در فرهنگ غذایی ایرانیان داشتهها نقش مهمهای قدیم نوشیدنی از زمان
 .شدندشوند، اما زمانی فقط به تولیدات خانگی محدود میها و عرقیات در ابعاد صنعتی تولید و عرضه می حاضر، این آبمیوه کردند. درحالدرست می

های صنایع غذایی از قدمت، اعتبار و گردش مالی بهتری برخوردار است. وجود محصولات و های سرد در ایران در قیاس با سایر حوزهویژه نوشیدنیصنعت نوشیدنی، به 
اسناد  وشابه جایگاه نخست را در اختیار دارد. طبق  های سرد رایج در کشور، نها حاکی از این مطلب است. در میان انواع نوشیدنی ها در فروشگاه برندهای گوناگونی نوشیدنی 

سازی ایران توسط فردی به نام »میرزای تونی« احداث شده است. این کارخانه بعدها به دلیل ورشکستگی  دهد که اولین کارخانه نوشابهموجود در این زمینه نشان می
داران معروف  گذاری برادران ساهاکیان که از سرمایه با سرمایه   1341نه ورشكسته شده را خريد و سال  تعطیل شد اما مدتی بعد فردي به نام ميرهاشم آرين در تبريز، كارخا

 .شمسی ملي و مصادره شد 1359کار شد و قراردادي براي توليد نوشابه با كمپاني كوكاكولا منعقد کرد. كوكاكولاي تبريز نهايتا سال تبریز بودند کارخانه دوباره مشغول به 

كولا آغاز كرده بود. شرکت زمزم با پشت سر شمسی حبيب ثابت با تاسیس شركت زمزم، توليد نوشیدنی را تحت ليسانس پپسي   1331تر از آن در سال  د سال قبل البته چن
نوشابه در ایران و در مالکیت بنیاد ترین تولیدکنندگان  های بسیار، امروز نیز به تولید نوشیدنی در کشور مشغول است. زمزم امروز یکی از بزرگگذاشتن فراز و نشیب 

 .شود مستضعفان است که چندین شرکت را شامل می

های متنوع شرکت فعال در زمینه تولید و تامین انواع مالت، عصاره مالت و ماءالشعیر در طعم  43در حال حاضر بنا به گفته انجمن تولیدکنندگان مالت و ماءالشعیر ایران 
 کنند.، شیشه ای و قوطی محصولات خود را تولید و عرضه میPetسه سبک و بسته بندی های مختلف در 

 

 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 معرفی شرکت 7

رساند به جایگزین  ماءالشعیر در سال های اخیر باتوجه به خواص زیادی که به بدن می
بسیاری هستند بدل شده های گازدار که عمدتاً حاوی مواد قندی  برای نوشابه   یآلایده

 ایم. است و شاهد افزایش میزان مصرف آن طی سال های اخیر بوده

با سرمایه سی میلیون ریال با نام "شرکت    25/02/1345شرکت بهنوش ایران در تاریخ   
در اداره ثبت شرکت های تهران به ثبت   10620مالتای ایران" تأسیس و تحت شماره  

از طرف وزارت صنایع و معادن صادر   11/03/1345در تاریخ    برداری از کارخانهرسید. بهره 
شد.، همچنین شرکت بهنوش یکی از کارخانه های ماءالشعیر سازی است که پس از  

ود ادامه داد. این شرکت  خعالیت های  ف انقلاب با تغییر محصول خود به غیر الکلی به  
 باشد. ءالشعیر در ایران میاهم اکنون بزرگترین تولیدکننده م

در بورس اوراق بهادار تهران در گروه شیمیایی و غذایی با   07/09/1378شرکت در تاریخ  
مورد معامله   30/09/1379نماد "غبهنوش" ثبت شده و سهام آن برای اولین بار در تاریخ  

قرار گرفته است. شرکت بهنوش ایران با دارا بودن توان تولید چند برابر رقبای داخلی و 
بکه گسترده عاملین و نمایندگان در اقصی نقاط کشور و همچنین دراختیار داشتن ش

یک ناوگان توزیع تملیکی، پیشرو بازار تولید ماءالشعیر و نوشیدنی های طبیعی است.  
واحد آن با استفاده از حداکثر    7واحد تولیدی است که    9در حال حاضر شرکت دارای  

 باشد.ید میواحد به صورت فصلی مشغول به تول 2توان عملیاتی و 
 پراکندگی کارخانجات بهنوش در کشور  –2شکل 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 میلیارد تومان   3,200 ارزش بازار 

 اسفند 29 سال مالی 

 برگه سهم میلیون  360 تعداد سهام 

P/E (ttm)    59/9 گروه 

شرکت مادر تخصصی گسترش صنایع غذایی سینا با دارا بودن پرتفوی متنوعی از شرکت  
از سهام شرکت بهنوش   %58های حوزه غذا، نوشیدنی و لبنیاتی و همچنین با مالکیت  

 شود. ایران به عنوان سهامدار راهبردی و اصلی این شرکت محسوب می

، بنیاد مستضعفان %15پس از آن شرکت توسعه بازاریابی و فروش برق صبا با مالکیت
از سهام شرکت بهنوش را   %13و شرکت سرمایه گذاری ملی ایران    %14انقلاب اسلامی  

 دارا هستند.

نه های مالت سازی و مشتقات آن و انواع  : ایجاد کارخاموضوع فعالیت اصلی شرکت
برداری از کارخانجات مذکور،  نوشابه های بدون الکل، شیشه سازی و قوطی سازی. بهره

فروش مواد و محصولات کارخانه و صادرات /ان به خارج از کشور. خرید مواد و ظروف  
و یا خارج کشور. قبول  داخل  از  نیاز  لوازم مورد  و  و قطعات  واگذاری    و ماشین آلات 

طور مستقیم و عاملیت فروش "پخش کالا". مبادرت به کلیه عملیات بازرگانی که به
اجرای موضوع شرکت ضرورت   در جهت  یا  برای تحقق  اهداف شرکت  غیر مستقیم 

 داشته باشد.

برداری از مزارع برای کشت جو و سایر محصولات موضوعات فرعی فعالیت: ایجاد و بهره 
پذاری در سایر موسسات. مشارکت با اشخاص حقیقی یا حقوقی و سرمایهکشاورزی.  

 دریافت وام. 

 باشد.میلیون ریال می 360,000سرمایه ثبت شده این شرکت در حال حاضر مبلغ 

آخرین افزایش سرمایه این شرکت از محل مطالبات سهامداران و آورده نقدی در سال 
    .صورت گرفته است 1396

 8 معرفی شرکت

 ترکیب سهامداران  – 3شکل 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 8 محصولات 

SWOT 

 زرگترین تولید کننده ماءالشعیر ب-

 پرتفوی متنوع محصولات -

رف الکل در ایران باعث  ممنوعیت مص -
 باشد رونق بازار نوشیدنی های غیرالکلی می

 

 گذاری دستوری نرخ -

 محصولات عدم صادرات -

عدم سرمایه گذاری مناسب در این  -
 صنعت 

ترغیب جامعه به استفاده ماءالشعیر به   -
 جای نوشیدنی های حاوی قند مصنوعی

 گسترش شبکه فروش  -

تغییر در فرمولاسیون محصولات بت   -
 ذائقه جامعه 

 

 برندهای داخلی دیگررقابت بین دلستر و  -

 نرخ  مجوز افزایش  به موقععدم دریافت -

 ید مواد اولیه افزایش نرخ خر تورم و -

 عدم دستیابی به مواد اولیه با کیفیت  -

SWOT 

 د ها ، فرصت ها و تهدیفع تحلیل نقاط قوت، ض تجزیه و  -4شکل

 ضعف نقاط  وت نقاط ق

 فرصت ها  تهدید ها
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  محصولات

 

 

 

 

در بازار نوشیدنی  آب معدنی بهنوش   شرکت بهنوش ایران با برند های دلستر، تاک، موهیتو، آرامیس، دادلی، سینرژی، نوشابه انرژی زا استارت، ایراندا، لیموناد، دوغ آبعلی و
پخش، سوپر مارکت ها، عاملیت های فروش استانی و سایر  محصولات این شرکت در بسته بندی های پت، شیشه، قوطی و بشکه از طریق شرکت های    کند.ها فعالیت می

رسد. برند دلستر را  باشد که با برند شناخته شده "دلستر" در بازار به فروش میاصلی ترین محصول این شرکت ماءالشعیر می  رسد.مراکز توزیع به دست مصرف کنندگان می
 د کرد. توان به عنوان یکی از اصلی ترین نقاط قوت این شرکت یامی

طوری که با تغییر کوچکی در فرمولاسیون و طعم و اسانس یک لازم به ذکر است که یکی از ریسک های موجود در صنعت نوشیدنی ذائقه مصرف کنندگان آن است. به  
د. باتوجه به این موضوع ضروری است که شرکت  محصول امکان دارد آن محصول بازار فروش خود را از دست دهد و دیگر از منظر خریداران گزینه مطلوبی برای مصرف نباش
اقدام به  و محصولات متناسب با بازار های صادراتی  ها ضمن بررسی و پایش دوره ای ذائقه افراد، سلیقه )از منظر بسته بندی مورد پسند مشتریان(، نیاز های فعلی جامعه  

 تعدیل محصولات خود براساس شرایط بازار کنند.

10 

 محصولات برندهای شرکت بهنوشبرخی از   –5شکل 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 11 مواد اولیه و نرخ گذاری 

 مواد اولیه

 باشد.ظروف و مواد پخت اجزای اصلی مواد مستقیم مصرفی میمالت، شکر، رزین، 

، قند مرودشت، شرکت بازرگانی توسعه توسعه نیشکر و  ، عمده خرید شکر مصرفی از شرکت قند اصفهان1401باتوجه به صورتهای مالی حسابرسی شده شرکت برای سال  
 باشد. صنایع جانبی و کشت و صنعت امام خمینی صورت گرفته است. و سایر خرید شکر مربوط به شرکت کالای اساسی مادر تخصصی بازرگانی دولتی می

ت بهنوش دارای باشد. لازم به ذکر است که شرکت های مذکور با شرکعمده خرید بطری های شیشه ای مربوط به شرکت های شیشه سازی مینا و شرکت شیشه و گاز می
 باشند. عضو هیئت مدیره مشترک می

  باشد اما باید در نظر داشت با توجه به نوع تورم موجود در کشور ایران )تورم از نوع فشار هزینه( حتی با وجود داخلی بودن مواد اولیه، عمده مواد اولیه شرکت داخلی می
 باشد.ین ریسک متوجه شرکت میشرکت از حیث ریسک تغییرات نرخ ارز مصون نیست و به طریقی ا

 

 نرخ گذاری 

محصولات  گذاریکند. اما در قسمت فروش، قیمتشود و شرکت سوبسیدی از نهادهای بالادستی دریافت نمینرخ های خرید مواد اولیه بر اساس مکانیزم بازار تعیین می
کنندگان برسد. از این رو سرعت نرخ رشد بهای تمام شده از  تائید سازمان حمایت از مصرفپذیرد و قیمت مصرف کننده باید به  با نظارت تعزیرات صورت می  ماءالشعیر

 شود.سرعت نرخ رشد محصول بیشتر است و باعث کاهش حاشیه سود شرکت می

ندازه به خریداران توسط رقبا و کاهش قدرت از طرفی عدم نظارت مناسب بر بازار و اعطای تخفیفات و حاشیه سود خارج از عرف تجاری توسط رقبا، اعطای اعتبار بیش از ا
 شود تا شرکت تخفیف بیشتری به شرکت های پخش اعطا کند تا سهم بازار خود را در کشور بتواند حفظ کند.باعث میخرید اقشار مختلف جامعه نیز 

نوشیدن نوشابه های گازدار قندی درگیر شده اند. نرخ این مالیات عوارض  به بعد تولیدکنندگان مالت و ماءالشعیر با مالیاتی تحت عنوان    92لازم به ذکر است که از سال  
های  این محصول را در زمره نوشابهاما  محور و گیاهی است؛  ماءالشعیر یک نوشیدنی سلامت باشد. این درحالی است که  % قیمت مصرف کننده نوشابه های گازدار می  10

برای   و   باشدمیهای گروه ب  زده( و رازک است که سرشار از ویتامینماءالشعیر از دو نوع گیاه به نام دانه مالت )جو جوانه . مبنای تولید  داده شده استگازدار قندی قرار  
 .کنندگی برای سیستم گوارشی دارد سلامتی بدن بسیار مفید و موثر و خاصیت پاک

 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 باشد.سال گذشته می 4نشان دهنده فروش فصلی بهنوش در  6شکل 

نسبت به دوره مشابه    %64با رشد   1402در زمان نگارش این گزارش فروش بهار  
  1402رقم خورده است. و برای فصل های تابستان، پاییز و زمستان    1401سال  

  بتواند سهم بازار شود شرکت طبق روند سال های گذشته خود  پیش بینی می
 . حفظ و افزایش دهدرا در کشور  خود محصولات 

مواد   نرخ خرید  آن عدم  افزایش  به طبع  و  نرخ  اولیه  افزایش  مجوز  دریافت 
در   %1به    1400در سال    % 7حاشیه سود خالص شرکت از  فروش باعث شده تا  

و در   %33  1400برسد. همچنین حاشیه سود ناخالص شرکت در سال    1401سال  
 فته. کاهش یا  %26به  1401سال 

تمام شده را    از  %82شامل مالت، رزین، ظروف، شکر و ...  رفی  مواد مستقیم مص
 هد. د تشکیل می

با   بهای تمام شده که عمده مبلغ سربار    %16سربار ساخت  در  به  وزن  مربوط 
 باشد. و دستمزد و استهلاک میمواد مصرفی، حقوق هزینه های 

لات را  از بهای تمام شده محصو   %2نیز  هزینه حقوق و دستمزد پرسنل تولیدی  
   به خود اختصاص داده است.

 فروش فصلی   – 6شکل 

 سهم اقلام بهای تمام شده -7شکل

دهروش و بهای تمام شف  12 



 

  سبد محصولات و نرخ فروش 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

یر در سبد محصولات بهنوش با درنظر داشتن این نکته که  الشع سهم فروش انواع ماء
به خود باشد و سهم بازاری بالایی در کشور یکی از نقاط قوت این شرکت می "دلستربرند "

 زند. را رقم می 1401از فروش  %50 اختصاص داده
و بیشتر محصولات در داخل کشور به فروش   باشد، صادراتی میفروش  %1از  همچنین کمتر  

 رسد.می
کاهش باتوجه به سهم بالای ماءالشعیر در سبد فروش یکی از ریسک های این شرکت  

بازار و رغبت مصرف کنندگان به خرید   از این رو  محصولات برند دلستر میسهم  باشد. 
ها و خرده فروشی ها سعی ، نمایندگی  شرکت با اعطای تخفیف به شرکت های پخش

 کند تا سهم بازار خود را ثابت نگهدارد. می
 

. باشد، افزایش نرخ فروش محصولات میعلت اصلی افزایش مبلغ فروش
ت نرخ فروش محصولات اصلی به صورت فصلی در شکل شاهد نوسانا

 باشیم.می
بهار   فصل  سال    1402در  مشابه  دوره  به  نسبت  ماءالشعیر  فروش  نرخ 

   افزایش داشته است. %64گذشته آن  
   1401نسبت به بهار  1402افزایش نرخ در فصل بهار  %39انرژی زا نیز با 

 باعث افزایش مبلغ فروش شرکت شده است. 
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 سبد محصولات -8شکل 

 صورت فصلینرخ فروش محصولات به   -9شکل 



 

د  افزایش  آب  ر اعلت  انشعاب  حق  خرید  به  مربوط  نامشهود  های  ایی 
 باشد. رای واحد بهنوش اراک میصنعتی ب
جهت خرید مواد و پیش پرداخت ها  سفارشات  درصدی    143افزایش  

 باشد. میو قطعات  ، شکر و ...رم، شیشه، بطرشامل قوطی، پریف اولیه
-مواد اولیه خریداری شده علت اصلی افزایش موجودی مواد و کالا می

 ربوط به کالای ساخته شده است. باشد و مابقی آن م
دریافتنی   87رشد   ا  درصدی  بابت  ارائه  ها  و  فروش  میزان  فزایش 

 باشد.تخفیفات به پخش کنندگان می
به طبع آن مواد مستقیم    1401لید و فروش در سال  تو ه به افزایش  باتوج

میزان حسابهای  علت افزایش  جهت تولید با رشد همراه بوده و مصرفی 
 مواد اولیه بوده است. پرداختنی بابت خرید نسیه  

هیلات از بانک سینا نموده  اقدام به اخد تس  1401سال  شرکت در طی  
 رشد داشته است.  %89به میزان   ت مالیبه طبع آن تسهیلاکه است 

دریافتنی    و  %53، موجودی مواد و کالا  %6سفارشات و پیش پرداخت ها  
 ند.دهاز دارایی های جاری را تشکیل می %36های تجاری 

ت  و تسهیلا  %73پرداختنی های تجاری  قسمت بدهی های جاری،  در  
 . اصلی ترین اقلام تشکیل دهده این بخش هستندسهم  %25 با مالی

 

 تجزیه و تحلیل ترازنامه

افزایش13991400شرح
کاهش

افزایش1401
کاهش

داراييها
داراييهايغيرجاري
%۱,۹۷۶,۹۹۳4%۱,۷۹۳,۱۴۲۱,۸۹۲,۰۲۴6داراييهايثابتمشهود
%۲۷۲,۶۸۱62%۱۰۲,۸۹۱۱۶۸,۳۷۳64داراييهاينامشهود

%100-۰%۱,۰۰۰۱,۰۰۰0سرمايهگذاريهايبلندمدت
%۱,۹۸۲0%51-۴,۰۴۵۱,۹۸۲سايرداراييها

%۲,۲۵۱,۶۵۶9%۱,۹۰۱,۰۷۸۲,۰۶۳,۳۷۹9جمعداراييهايغيرجاري
داراييهايجاري

%۶۹۸,۲۵۳143%41-۴۸۳,۸۱۴۲۸۷,۲۶۴سفارشاتوپيشپرداختها
%۶,۰۲۰,۱۲۶42%۲,۹۶۳,۹۳۸۴,۲۲۶,۷۳۰43موجوديموادوکالا

%۴,۱۳۸,۸۱۳87%۱,۶۰۸,۱۷۶۲,۲۱۲,۳۰۲38دريافتنيهايتجاريوسايردريافتنيها
%۶۰۶,۱۵۶89%۲۷۹,۲۳۴۳۲۰,۴۴۸15موجودينقد

%۱۱,۴۶۳,۳۴۸63%۵,۳۳۵,۱۶۲۷,۰۴۶,۷۴۴32جمعداراييهايجاري
%۱۳,۷۱۵,۰۰۴51%۷,۲۳۶,۲۴۰۹,۱۱۰,۱۲۳26جمعداراييها

حقوقمالکانهوبدهيها
حقوقمالکانه

%۳۶۰,۰۰۰0%۳۶۰,۰۰۰۳۶۰,۰۰۰0سرمايه
%۳۶,۰۰۰0%۳۶,۰۰۰۳۶,۰۰۰0اندوختهقانوني
%۱۴0%۱۴۱۴0سايراندوختهها
%۱,۴۱۵,۴۵۵4%۹۱۹,۹۹۱۱,۳۵۶,۷۴۴47سود)زيان(انباشته

%۱,۸۱۱,۴۶۹3%۱,۳۱۶,۰۰۵۱,۷۵۲,۷۵۸33جمعحقوقمالکانه
بدهيها

بدهيهايغيرجاري
%۶۴۱,۴۷۴18%۲۹۱,۴۷۴۵۴۱,۴۷۴86پرداختنيهايبلندمدت
%۲۳۴,۵۴۶0%۲۲۴,۵۴۶۲۳۴,۵۴۶4تسهيلاتماليبلندمدت

%۳۷۰,۳۳۶49%۱۸۷,۰۰۶۲۴۷,۷۳۳32ذخيرهمزايايپايانخدمتکارکنان
%۱,۲۴۶,۳۵۶22%۷۰۳,۰۲۶۱,۰۲۳,۷۵۳46جمعبدهيهايغيرجاري

بدهيهايجاري
%۷,۷۷۹,۰۵۵92%۲,۴۰۵,۱۲۱۴,۰۴۹,۸۸۵68پرداختنيهايتجاريوسايرپرداختنيها

%50-۱۶۶,۸۰۶%۲۸۴,۶۹۰۳۳۴,۳۱۹17مالياتپرداختني
%94-۳۳,۵۰۶%۱۸,۱۵۰۵۳۲,۳۱۵2833سودسهامپرداختني

%۲,۶۷۶,۲۹۳89%43-۲,۴۸۶,۸۶۲۱,۴۱۵,۷۰۷تسهيلاتمالي
%۱,۵۱۹10%94-۲۲,۳۸۶۱,۳۸۶پيشدريافتها

%۱۰,۶۵۷,۱۷۹68%۵,۲۱۷,۲۰۹۶,۳۳۳,۶۱۲21جمعبدهيهايجاري
%۱۱,۹۰۳,۵۳۵62%۵,۹۲۰,۲۳۵۷,۳۵۷,۳۶۵24جمعبدهيها

%۱۳,۷۱۵,۰۰۴51%۷,۲۳۶,۲۴۰۹,۱۱۰,۱۲۳26جمعحقوقمالکانهوبدهيها
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 یل مفرضات تحل

مالت، شکر، ظروف و رزین اصلی ترین اقلام تشکیل دهنده مواد 
-رشد تورم باعث افزایش نرخ خرید مواد اولیه می.  مستقیم هستند

رزین   شده  شود.  اعلام  سهمیه  براساس  و  کالا  بورس  طریق  از 
دغدغه اصلی شرکت درحال حاضر خرید شیشه به  شود.  خریداری می

آنجا از  و  است  کافی  مواد  میزان  از  زیادی  سهم  قلم  این  که  یی 
رفی دارد تغییرات نرخ خرید آن تاثیر زیادی بر بهای  مستقیم مص

بازار    بخش عمده ای از سایر مواد اولیه بر اساس نرخمام شده دارد.  ت
 شود.زاد خریداری میآ 

ریال    5,000نرخ سوخت  و    %30، حقوق و دستمزد با رشد  %30تورم  
 متر مکعب در فرضیات این تحلیل گنجانده شده است.  بر

میانگین رشد نرخ های  و    %15رشد اقلام بهای تمام شده  میانگین  
 در نظر گرفته شده است.  %10فروش نیز 

 باشد. ضر به عنوان یک سناریوی عادی و محتمل میاپیش بینی ح

عملياتدرحالتداوم:
۲۰,۰۶۸,۹۹۹۲۸,۵۵۴,۹۸۴۳۸,۸۳۹,۷۹۲درآمدهايعملياتي

۲۱,۱۳۴,۸۴۶۲۷,۳۰۶,۹۱۰-۱۳,۳۸۰,۶۷۰-بهاىتمامشدهدرآمدهايعملياتي
۶,۶۸۸,۳۲۹۷,۴۲۰,۱۳۸۱۱,۵۳۲,۸۸۲سود)زيان(ناخالص

9021668.5-6939745-4681079-هزينههاىفروش،ادارىوعمومى
000هزينهکاهشارزشدريافتنيها)هزينهاستثنايي(

170029358127436914.94سايردرآمدها
68130.9-55845-45319-سايرهزينهها

۲,۱۳۱,۹۶۰۷۸۲,۶۷۵۲,۸۷۹,۹۹۸سود)زيان(عملياتى
۴۴۶,۶۰۸-۳۷۲,۱۷۳-۵۳۶,۲۵۷-هزينههاىمالى

۹,۶۳۶۸۷,۳۳۳۸۷,۳۳۳سايردرآمدهاوهزينههاىغيرعملياتى
۱,۶۰۵,۳۳۹۴۹۷,۸۳۵۲,۳۴۶,۰۵۷سود)زيان(عملياتدرحالتداومقبلازماليات

هزينهمالياتبردرآمد:
97124469211.3951-261386-سالجاري

000سالهايقبل
۱,۳۴۳,۹۵۳۴۰۰,۷۱۱۱,۸۷۶,۸۴۶سود)زيان(خالصعملياتدرحالتداوم

۰۰سود)زيان(خالصعملياتمتوقفشده
۱,۳۴۳,۹۵۳۴۰۰,۷۱۱۱,۸۷۶,۸۴۶سود)زيان(خالص

سود)زيان(پايههرسهم:
497517565213.459945عملياتي)ريال(

643643-1242-غيرعملياتي)ريال(
373311134570.459945ناشيازعملياتدرحالتداوم

۳,۷۳۳۱,۱۱۳۴,۵۷۰سود)زيان(خالصهرسهم–ريال
۳۶۰,۰۰۰۳۶۰,۰۰۰۳۶۰,۰۰۰سرمايه

کارشناسی1402شرح 1401 1400

  پیش بینی سود 
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https://registration.rabin.ir/signup?branch=karaj


  

 اطلاعیه 

 سلب مسئولیت 

 تحـلیلـگر: مـحمدرضا بیـک وردی 

 واحد مدیریت تحلیل و مطالعات اقتصادی 

اطلاعات موجود در این گزارش به استناد صورتهای مالی و گزارشات تفسیری منتشر شده  
و تدوین شده است.   باعث  توسط شرکت تهیه  اطلاعات  و  در مفروضات  هرگونه تغییرات 

این گزارش می در  ارائه اطلاعات تغییر نتایج حاصله  این گزارش به منظور  شود. همچنین 
شده و تحت هیچ شرایطی به عنوان پیشنهاد مستقیم سرمایه گذاری اوراق    رعمومی منتش

 بهادار ارائه نشده است. 

 


